
月次運用レポート

2024年3月29日現在

インベスコ ＭＳＣＩコクサイ･インデックス･ファンド
追加型投信／海外／株式／インデックス型

商品概要 設定日 2002年3月11日 信託期間 無期限 決算日 11月19日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会 1 / 5

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■ 基準価額の推移（課税前分配金再投資ベース）

基準価額（課税前分配⾦再投資）（円） ベンチマーク
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。
※ベンチマーク（MSCIコクサイ・インデックス（税引後配当込み、円換算ベース）)は、基準日前営業日の数値を元
に、基準日当日の米ドル為替レート（対顧客電信売買相場の仲値）で円換算し、ファンドの設定日の基準価額を
同値として指数化しています。
※当ファンドのベンチマークは設定日から2023年10月5日までは「MSCIコクサイ・インデックス（円換算ベース）」、
2023年10月6日以降は「MSCIコクサイ・インデックス（税引後配当込み、円換算ベース）」に変更しています。主な
変更点は「配当なし指数」から「配当込み指数」への変更です。本資料のベンチマークは両指数を指数化し、結合し
たものを掲載しています。

■ 基準価額と純資産総額
純 資 産 総 額 20,102(百万円)

基 準 価 額 55,611円

前 月 末 比 +2,184円

■ １万口当たり分配実績（課税前）
分 配 金

第1期～17期 計 0円
第18期 (2019.11.19) 0円
第19期 (2020.11.19) 0円
第20期 (2021.11.19) 0円
第21期 (2022.11.21) 0円
第22期 (2023.11.20) 0円

設定来累計 0円
※分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の
「分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会
社の判断等により分配を行わない場合もあります。

■ 騰落率（課税前分配金再投資ベース)
１ カ 月 ３ カ 月 ６ カ 月 １ 年 ３ 年 ５ 年 設 定 来 月 次 設 定 来

ファンド 4.09% 15.62% 22.34% 42.45% 74.24% 141.20% 436.22% 456.11%
ベンチマーク 4.14% 15.80% 22.77% 42.13% 70.75% 129.15% 306.76% -
※基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。
※ベンチマークの累積リターンは、ファンドの基準価額算出方法と同一基準（基準日前営業日の各外貨建資産を基準日当日の各通貨毎のTTMレートで評価する方法）で月次
ベースでのみ算出しています。なお、2009年5月1日より日次ベースでの算出に変更しています。

ポートフォリオの状況
【当ファンドは、ファミリーファンド方式により運用を行っており、マザーファンドのポートフォリオの状況を記載しています。】

■ 資産配分
純 資 産 比

株式 96.5%
先物取引 3.2%
現金等 0.3%

銘 柄 数 1,250
※株式には、投資信託証券などが含まれます。

■ 組入株式上位５カ国
国 名 純 資 産 比

1 アメリカ 72.9%
2 イギリス 3.9%
3 フランス 3.3%
4 カナダ 3.1%
5 スイス 2.5%

※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分していま
す。

■ 組入株式上位５通貨
通 貨 名 純 資 産 比

1 米ドル 73.1%
2 ユーロ 9.0%
3 英ポンド 3.9%
4 カナダドル 3.1%
5 スイスフラン 2.5%

■ 組入株式上位５業種
業 種 純 資 産 比

1 ソフトウェア・サービス 9.9%
2 半導体・半導体製造装置 8.2%
3 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 7.7%
4 資本財 6.9%
5 金融サービス 6.6%

※業種はベンチマークで採用している分類に準じています。
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ポートフォリオの状況
【当ファンドは、ファミリーファンド方式により運用を行っており、マザーファンドのポートフォリオの状況を記載しています。】

■ 組入株式上位10銘柄
銘 柄 名 国 名 業 種 純 資 産 比

1 ﾏｲｸﾛｿﾌﾄ アメリカ ソフトウェア・サービス 4.7%
2 ｱｯﾌﾟﾙ アメリカ テクノロジー・ハードウェアおよび機器 4.0%
3 ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ アメリカ 半導体・半導体製造装置 3.6%
4 ｱﾏｿﾞﾝ･ﾄﾞｯﾄ･ｺﾑ アメリカ 一般消費財・サービス流通・小売り 2.7%
5 ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑｽﾞA アメリカ メディア・娯楽 1.7%
6 ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄ A アメリカ メディア・娯楽 1.4%
7 ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄ C アメリカ メディア・娯楽 1.3%
8 ｲｰﾗｲﾘﾘｰ アメリカ 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 1.0%
9 ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑ アメリカ 半導体・半導体製造装置 0.9%
10 JPﾓﾙｶﾞﾝ･ﾁｪｰｽ･ｱﾝﾄﾞ･ｶﾝﾊﾟﾆｰ アメリカ 銀行 0.9%

※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分しています。
※業種はベンチマークで採用している分類に準じています。

ファンドマネージャーのコメント

■ 運用環境

米国
3月の米国市場は上昇しました。月初、パウエル米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）議長の議会証言が市場の想定範囲内と受け止められたこと、米雇用統計で労働
市場の過熱感が一服したことなどを背景に、株式市場は堅調に推移しました。月央には、2月の小売売上高が市場予想を下回ったこと、インフレ関連指標が市場予想を
上回ったことが嫌気され、株式市場はハイテク関連銘柄を中心に一時的に調整する展開となりました。その後、米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で年内3回の利
下げ見通しが維持されたことなどを受け、株式市場は上昇に転じ、高値圏で月末を迎えました。

欧州
3月の欧州主要株式市場は上昇しました。大陸欧州では、月初、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が政策金利を据え置いたこと、インフレ見通しが下方修正され早期利下げ
観測が強まったことなどを背景に、株式市場は上値を目指す展開で推移しました。その後、スイス中銀が想定外の利下げを決定したこと、ラガルドＥＣＢ総裁の発言を受
け、ＥＣＢの早期利下げが意識されたことなどを受け、高値圏で月末を迎えました。英国では、イングランド銀行（ＢＯＥ）が政策金利を据え置いたこと、消費者物価
指数の伸び率が同行目標の2%を一時的に下回るとの見通しにより、早期の利下げが示唆されたことなどが好感され、株式市場は上昇しました。

アジア
3月のアジア主要株式市場は上昇しました。香港株式市場は、月央に閉幕した全人代で経済・財政目標が市場の予想通りだったこと、米国の対中規制強化への過度
な懸念が和らいだことなどを背景に、小幅に上昇しました。オーストラリアでは、オーストラリア準備銀行（ＲＢＡ）が、市場予想通り政策金利の据え置きを決定したこと、
2月の雇用統計で雇用者数が大幅に増加し、失業率が急低下したことなどが好感され、株式市場は上昇しました。日本では、月央に日銀のマイナス金利解除観測が強
まり、円高が進行したこと、米国のハイテク株が調整したことなどを受け、株式市場は一時的に調整する展開となりました。その後、マイナス金利解除が発表されたものの、
日銀による緩和的な金融政策が継続するとの見方が好感され、株式市場は上昇しました。

■ 今後の見通し（作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）

3月の世界の主要株式市場は、主に、①米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で年内3回の利下げ見通しが維持されたこと、②スイス国立銀行に続き、欧州中央銀
行（ＥＣＢ）やイングランド銀行（ＢＯＥ）が早期の利下げを行うとの観測が広がったこと、③日銀がマイナス金利政策を解除したものの、緩和的な金融政策が継続
するとの観測が広がったこと、などを背景に上昇しました。世界主要株式市場は、堅調に推移していますが、引き続き金利・インフレ動向、各中央銀行の金融政策、地政
学リスクの台頭等を背景に、金融市場の変動性は高止まりする可能性があると考えています。しかし、中期的な観点では、インフレ圧力の落ち着きとともに、株式市場は
緩やかな上昇基調で推移すると見ております。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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