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作成基準⽇︓2023年11⽉30⽇

1ヵ⽉ 3ヵ⽉ 6ヵ⽉ 1年 3年 設定来
-0.01% -3.50% 2.99% 1.57% -10.75% 92.09%

投 資 対 象 シュローダーBICs株式マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。
設 定 ⽇ 2006年1⽉31⽇
信 託 期 間 無期限
決 算 ⽇ 毎年4回（1⽉、4⽉、7⽉、10⽉の各30⽇）当該⽇が休業⽇の場合は翌営業⽇
信 託 報 酬 ファンドの⽇々の純資産総額に対して年率2.068％ （税抜1.88％）

基 準 価 額 7,004円

純 資 産 総 額 8,055(百万円)

組 ⼊ 銘 柄 数 60銘柄

・ 基準価額および純資産総額︓ベビーファンドベース
・ 組⼊銘柄数︓マザーファンドベース

■設定来の基準価額の推移 ■分配実績（1万⼝当たり、税引前）

■基準価額（税引前分配⾦再投資）の騰落率

・ 分配⾦再投資基準価額は税引前分配⾦を再投資したものとして計算しています。

■組⼊上位銘柄

・ 騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。分配⾦を再投資した基準価額の騰落率です。
・ 基準価額は信託報酬控除後の価額です。信託報酬率については上記「信託報酬」欄をご参照ください。
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分配⾦再投資基準価額
基準価額

※ベビーファンドベース。投資⽐率は、マザーファンドの投資⽐率と当ファンドが保有するマザーファンド⽐率より算出しております。
※国／地域、業種につきましては委託会社の分類に基づいて表記しております。

国／地域 業種 投資⽐率
中国 ﾒﾃﾞｨｱ･娯楽 9.57%   

中国 ⼀般消費財･ｻｰﾋﾞｽ流通･⼩売り 6.02%   

インド ｿﾌﾄｳｪｱ･ｻｰﾋﾞｽ 4.01%   

インド 銀⾏ 3.71%   

インド 銀⾏ 3.58%   

インド ｴﾈﾙｷﾞｰ 3.31%   

インド 銀⾏ 2.83%   

ブラジル 銀⾏ 2.56%   

インド 電気通信ｻｰﾋﾞｽ 2.43%   

中国 ﾒﾃﾞｨｱ･娯楽 2.31%   

網易（ネットイーズ）は中国のインターネット・サービス会社。様々なオンラインサービスを提供する。

2
ALIBABA GROUP HOLDING LTD

アリババ・グループ・ホールディングは､中国のオンライン販売会社｡⼦会社を通じて様々なインターネットサービスを提供｡

3
TATA CONSULTANCY SVCS LTD

タタ・コンサルタンシー・サービシズはインドのITサービス企業。全世界で包括的なITサービスを提供している。

4
HDFC BANK LTD

HDFC銀⾏はインドの商業銀⾏。グローバルな企業にさまざまな⾦融サービスを提供している。

5
ICICI BANK LTD

ICICI銀⾏はインドの商業銀⾏。⼀般銀⾏業務のほか、投資、保険、融資などの各種サービスも提供している。

6
RELIANCE INDUSTRIES LTD

リライアンス･インダストリーズは⽯油化学製品を中⼼に⽯油･ガス開発や繊維製品などを⼿掛けるインドのメーカー。

銘  柄  名

1
TENCENT HOLDINGS LTD

テンセント・ホールディングスは、中国の通信サービス会社。⼦会社を通じて世界各地で事業を展開。

7
AXIS BANK LTD

アクシス銀⾏は、インド国内で総合的な銀⾏業務を展開する商業銀⾏。

8
ITAU UNIBANCO HLDNG-PREF ADR

イタウ・ウニバンコ・ホールディングは、融資業務やプライベート・バンキングなどの⾦融サービスを⼿がける商業銀⾏。

9
BHARTI AIRTEL LTD

バーティ・エアテルはインドの電気通信事業者。インド国内およびアジア、アフリカなどで事業を展開する。

10
NETEASE INC

・ 運⽤状況によっては分配⾦が⽀払われない場合があります。

決算期 分配⾦
第66期(2022年10月31日) 50円
第67期(2023年1月30日) 50円
第68期(2023年5月1日) 50円
第69期(2023年7月31日) 50円
第70期(2023年10月30日) 50円

直近1年間累計 200円
設定来累計 8,990円

■国／地域別組⼊状況
15.27%

54.07%

0.00%

28.55%

2.11%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

ブラジル

中国/⾹港

ロシア

インド

キャッシュ等*

* キャッシュ等は未収⾦・未払い⾦を含みます。
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作成基準⽇︓2023年11⽉30⽇

前⽉末⽐
レアル／円 1.24%
⽶ドル／円 -1.63%
ルピー／円 -1.66%

⾹港ドル／円 -1.46%

【市場概況】
11⽉、⽶国経済のソフトランディングや、2024年の⽶連邦準備制度理事会(FRB)による利下げに対する期待感の⾼まり等が⽀
援材料となり、BICs株式市場は上昇しました。
ブラジルは、物価上昇ペースの鈍化や、政策⾦利の引き下げ等が⽀援材料となり、株式市場は上昇しました。中央銀⾏は政策⾦
利を12.25%に引き下げました。インドは、7-9⽉期の国内総⽣産(GDP)が堅調だったことや、インフレが鈍化傾向にあること等が
⽀援材料となり、株式市場は上昇しました。
⼀⽅、中国は、経済指標がまちまちの結果となったことや、不動産市場に対する懸念が払しょくされていないこと、中央銀⾏が政策
⾦利を据え置いたこと等が材料視され、ハンセンレッドチップ(中国本⼟系⾹港企業株)指数は上昇した⼀⽅、ハンセン中国企業株
指数(H株)は下落しました。
(株式市場の騰落の記載がある場合は現地通貨ベースで記載しております。)

【今後の⾒通し】
2024年の世界の経済成⻑は減速することが⾒込まれています。先進国の経済成⻑の鈍化は新興国にとってはリスクですが、⽶国
の経済成⻑の鈍化は⾦利の低下および⽶ドルの下落、FRBによる政策緩和の開始につながる可能性があり、これらは新興国経済
にとっては⽀援材料となるとみています。
新興国における物価上昇については、中東事情を背景にエネルギー価格の⾒通しが不透明となっていることや、エルニーニョ現象が
⾷品価格に与える影響等のリスクもありますが、2024年には物価上昇ペースはさらに鈍化するものとみており、これを背景に⾦融緩
和の余地が⽣まれると⾒込まれます。国によってどの程度の緩和余地となるかは異なるとみており、特にラテンアメリカ諸国は実質⾦
利が⾼いため、緩和余地が⼤きくなる可能性があるとみています。
中国については、消費が軟調で、不動産セクターが課題を抱えており、労働市場が悪化の兆しを⾒せる中、新型コロナウイルスの感
染拡⼤後の景気回復は軟調となっています。政府は、経済と⺠間部⾨を下⽀えするための刺激策を打ち出しており、これには財政
緩和や中古住宅ローンの⾦利引き下げ等が含まれます。現時点では⼤規模な刺激策は予定されていないものの、成⻑を下⽀えす
るための政策の柔軟性があることは評価しています。

【ロシア株式の保有状況について】
従前より当ポートフォリオではロシア株式の保有は限定的であるものの、中⻑期にわたって国際⾦融市場におけるロシア銘柄の取引
が困難となることが⾒込まれる状況から、取引停⽌前にファンドが保有し売却が済んでいない銘柄を除いて、ロシア株式（預託証
券を含む）は投資対象としておりません。また、現時点において保有するロシア株式（預託証券を含む）については、⾜元の社会
環境・市場環境を受けて、当社では評価額をゼロとして報告をしております。

■⽉次コメント

■BICs（ブラジル、インド、中国）の主な株価指数の動き ■為替市場の変動

出所︓Bloomberg
出所︓投信協会発表の為替レート

株価指数 騰落率
ブラジル ボベスパ指数 12.54%

インド ムンバイSENSEX30種指数 4.87%

ハンセン中国企業株指数（H株） -0.07%

ハンセン　レッドチップ（中国本⼟系⾹港企業株）指数 0.30%
中国
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※お申込みの際は、投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご確認ください。

■ファンドの費⽤
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■投資リスク
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■投資リスク
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＊ お申込みの際は、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の内容を必ずご確認のうえ、
ご⾃⾝でご判断ください。
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委託会社︓シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 [設定・運⽤等]
⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第90号
加⼊協会／⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会、⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

受託会社︓三菱UFJ信託銀⾏株式会社（再信託受託会社︓⽇本マスタートラスト信託銀⾏株式会社） ［信託財産の管理等］

販売会社︓販売会社については、下記ご参照（五⼗⾳順）。 ［募集の取扱い等］

■ファンドの関係法⼈

（参考）マザーファンドの投資顧問会社︓シュローダー・インベストメント・マネージメント・リミテッド
委託会社からの外貨建資産の運⽤の指図に関する権限の委託を受けて、マザーファンドの運⽤の指図を⾏います。

本資料に関するご留意事項
■本資料は、シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社（以下「弊社」といいます。）が設定した投資信託に関する商品説明資料であり、法令に基づく開⽰書
類ではありません。■投資信託は、⾦融機関の預貯⾦と異なり、元⾦および利息が保証されている商品ではありません。投資信託は、預⾦または保険契約ではなく、預
⾦保険および保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。投資信託は、銀⾏等登録⾦融機関でお申込みいただいた場合は、投資者保護基⾦の⽀払対象で
はありません。■本資料に⽰されている運⽤実績、データ等は過去のものであり、将来の投資成果等を⽰唆あるいは保証するものではありません。投資資産および投資に
よりもたらされる収益の価値は上⽅にも下⽅にも変動し、投資元本を毀損する場合があります。また外貨建て資産の場合は、為替レートの変動により投資価値が変動し
ます。■本資料は、作成時点において弊社が信頼できると判断した情報に基づいて作成されておりますが、弊社はその内容の正確性あるいは完全性について、これを保証
するものではありません。■本資料中に記載されたシュローダーの⾒解は、策定時点で知りうる範囲内の妥当な前提に基づく所⾒や展望を⽰すものであり、将来の動向や
予測の実現を保証するものではありません。市場環境やその他の状況等によって将来予告なく変更する場合があります。■本資料中に個別銘柄についての⾔及がある場
合は例⽰を⽬的とするものであり、当該個別銘柄等の購⼊、売却などいかなる投資推奨を⽬的とするものではありません。また当該銘柄の株価の上昇または下落等を⽰
唆するものでもありません。■本資料中に含まれる第三者機関提供のデータは、データ提供者の同意なく再製、抽出、あるいは使⽤することが禁じられている場合がありま
す。第三者機関提供データはいかなる保証も提供いたしません。第三者提供データに関して、本資料の作成者あるいは提供者はいかなる責任を負うものではありません。
■お申し込みの際は、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の内容を必ずご確認のうえ、ご⾃⾝でご判断ください。
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ＳＭＢＣ⽇興証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第2251号 ○ ○ ○ ○
株式会社SBI証券 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第44号 ○ ○ ○
auカブコム証券株式会社
※右の他に⼀般社団法⼈⽇本STO協会にも加⼊ ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第61号 ○ ○ ○ ○

九州ＦＧ証券株式会社 ⾦融商品取引業者 九州財務局⻑（⾦商）第18号 ○
株式会社 荘内銀⾏ 登録⾦融機関 東北財務局⻑（登⾦）第6号 ○
株式会社SBI新⽣銀⾏(委託⾦融商品取引業者
株式会社SBI証券、マネックス証券株式会社) 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第10号 ○ ○

ソニー銀⾏株式会社
※右の他に⼀般社団法⼈⽇本STO協会にも加⼊ 登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第578号 ○ ○ ○

ちばぎん証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第114号 ○
東海東京証券株式会社 ⾦融商品取引業者 東海財務局⻑（⾦商）第140号 ○ ○ ○ ○
株式会社⿃取銀⾏ 登録⾦融機関 中国財務局⻑（登⾦）第3号 ○
株式会社⻄⽇本シティ銀⾏ 登録⾦融機関 福岡財務⽀局⻑（登⾦）第6号 ○ ○
⻄⽇本シティTT証券株式会社 ⾦融商品取引業者 福岡財務⽀局⻑（⾦商）第75号 ○
株式会社肥後銀⾏ 登録⾦融機関 九州財務局⻑（登⾦）第3号 ○
松井証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第164号 ○ ○
マネックス証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第165号 ○ ○ ○ ○
三井住友信託銀⾏株式会社
（委託⾦融商品取引業者
　UBS SuMi TRUSTウェルス・マネジメント株式会社）

登録⾦融機関 関東財務局⻑（登⾦）第649号 ○ ○ ○

⽔⼾証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第181号 ○ ○
株式会社みなと銀⾏ 登録⾦融機関 近畿財務局⻑（登⾦）第22号 ○ ○
UBS SuMi TRUSTウェルス・マネジメント株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第3233号 ○ ○ ○
楽天証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第195号 ○ ○ ○ ○

<解約対応のみ>
いちよし証券株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第24号 ○ ○

⼀般社団法⼈
⽇本投資顧問業

協会

⼀般社団法⼈
第⼆種⾦融商品

取引業協会

⽇本証券業
協会⾦融商品取引業者等の名称 登録番号

⼀般社団法⼈
⾦融先物

取引業協会
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