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〒106-6147 東京都港区六本木6-10-1 六本木ヒルズ森タワー 

お問合せ先 ：03-6437-6000（代表） 
www.gsam.co.jp 

受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時 

交 付 運 用 報 告 書 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為
替ヘッジあり）」につきましては第95期～第100期の決
算、「ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替
ヘッジあり）」につきましては第17期の決算を行いまし
た。本ファンドは、投資信託証券への投資を通じて欧
州のリートおよび不動産事業会社の株式に投資し、信
託財産の長期的な成長をめざして運用を行っておりま
す。今期の運用経過等について、以下のとおりご報告
申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上
げます。

ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 

第100期末（2023年６月15日） 第95期～第100期 

基準価額 4,693円 騰 落 率 -9.93％

純資産総額 151百万円 分配金合計 60円 

ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり） 

第17期末（2023年６月15日） 第17期 

基準価額 6,754円 騰 落 率 -10.25％

純資産総額 91百万円 分配金合計 0円 

(注)騰落率は収益分配金(税引前)を分配時に再投資したものと
みなして計算したものです。 

 

追加型投信／海外／不動産投信 

第 95 期(決算日2023年１月16日) 

第 96 期(決算日2023年２月15日) 

第 97 期(決算日2023年３月15日) 

第 98 期(決算日2023年４月17日) 

第 99 期(決算日2023年５月15日) 

第100期(決算日2023年６月15日) 

第17期(決算日2023年６月15日) 

作成対象期間：2022年12月16日～2023年６月15日 

毎月決算コース／為替ヘッジあり 

資産形成コース／為替ヘッジあり 

本ファンドは、約款において運用報告書（全体版）を

電子交付することが定められております。運用報告

書（全体版）は、下記の手順でご覧いただけます。

なお、書面をご要望の場合は、販売会社までお問い

合わせください。 

＜閲覧方法＞ 

右記ＵＲＬにアクセス⇒「ファンド情報」⇒「旧ＮＮイン

ベストメント・パートナーズのファンド情報」⇒「ファンド

一覧」より本ファンドを選択⇒「ドキュメント」⇒「運用

報告書（全体版）」を選択 
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運用経過 
 基準価額等の推移について（2022年12月16日～2023年６月15日） 

○ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）（以下、「毎月決算コース」といいます。）

○ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）（以下、「資産形成コース」といいます。）

（注１）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。 

（注２）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。

また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点に

ご留意ください。 

（注３）分配金再投資基準価額は、当作成期（以下、「当期」といいます。）の期首の基準価額を起点として指数化しています。 

第 95 期首：5,273円 

第100期末：4,693円 

（当作成期中にお支払いした分配金：60円） 

騰落率：－9.93％（分配金再投資ベース） 

第17期首：7,525円 

第17期末：6,754円 

（当期中にお支払いした分配金：0円） 

騰落率：－10.25％（分配金再投資ベース） 
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 基準価額の主な変動要因 
＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

 本ファンドで保有している銘柄の価格下落が基準価額の下落要因となりました。なお、本ファンドの

主要投資対象である「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファ

ンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）」においては保有資産について対円で為替ヘッジを行い、為替変動

リスクを低減する運用を行いました。また、市場環境や基準価額水準等を考慮して、当期において第95

期から第100期まで１万口当たり各10円（税引前）の収益分配を行いました。

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

 本ファンドで保有している銘柄の価格下落が基準価額の下落要因となりました。なお、本ファンドの

主要投資対象である「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファ

ンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）」においては保有資産について対円で為替ヘッジを行い、為替変

動リスクを低減する運用を行いました。また、本ファンドは資産形成を目的とすることなどから、当期

末の分配を見送りました。

（以下、２ファンドを総称して「本ファンド」ということがあります。） 
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 １万口当たりの費用明細 
○毎月決算コース

項目 
第95期～第100期 

項目の概要 2022年12月16日～2023年６月15日 
金額 比率 

信託報酬 26円 0.510％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
（投信会社） ( 6)  (0.110)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運

用報告書等の作成等の対価
（販売会社） (19)  (0.384)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付､分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の管理､投信会社からの指図の実行等の対価

その他費用 1 0.030 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
（その他） ( 1)  (0.030)  ファンドの信託事務に要する諸費用（監査費用、目論見書作成費用、

運用報告書作成費用等）
合計 27 0.540 

期中の平均基準価額は5,029円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡
便法により算出した結果です。なお、その他費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（短期債券マザーファンド
を除く）が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

（参考情報） 
■総経費率

当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料、及び有価証券
取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年
率）は2.15％です。 

（単位：％） 
総経費率（①＋②＋③） 2.15 

①当ファンドの費用の比率 1.08 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.53 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.54 

（注１）本ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において
用いた簡便法により算出したものです。 

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
および有価証券取引税を含みません。 

（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが組入れている投資

信託証券（短期債券マザーファンドを除く。）です。 
（注５）本ファンドの費用は、短期債券マザーファンドが支払っ

た費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含み
ません。 

（注６）本ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上さ
れた期間が異なります。 

（注７）投資先ファンドの費用は「ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－
毎月分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含む
「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の決算期の
財務書類を用いて算出したものです。

（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ
らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。 
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○資産形成コース

項目 
当期 

項目の概要 2022年12月16日～2023年６月15日 
金額 比率 

信託報酬 37円 0.510％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
（投信会社） ( 8)  (0.110)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運

用報告書等の作成等の対価
（販売会社） (28)  (0.384)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付､分配金・換金代金・

償還金の支払い業務等の対価
（受託会社） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の管理､投信会社からの指図の実行等の対価

その他費用 2 0.029 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
（その他） ( 2)  (0.029)  ファンドの信託事務に要する諸費用（監査費用、目論見書作成費用、

運用報告書作成費用等）
合計 39 0.539 

期中の平均基準価額は7,199円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡
便法により算出した結果です。なお、その他費用は、本ファンドが組入れている投資信託証券（短期債券マザーファンド
を除く）が支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

（参考情報） 
■総経費率

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料、及び有価証券取引税を
除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は
2.15％です。 

（単位：％） 
総経費率（①＋②＋③） 2.15 

①当ファンドの費用の比率 1.08 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.53 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.54 

（注１）本ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において
用いた簡便法により算出したものです。 

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料
および有価証券取引税を含みません。 

（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）投資先ファンドとは、本ファンドが組入れている投資

信託証券（短期債券マザーファンドを除く。）です。 
（注５）本ファンドの費用は、短期債券マザーファンドが支払っ

た費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含み
ません。 

（注６）本ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上さ
れた期間が異なります。 

（注７）投資先ファンドの費用は「ゴールドマン・サックス・ケ
イマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－
年２回分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含
む「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－
ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の決算期の
財務書類を用いて算出したものです。

（注８）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ
らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。 
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 最近５年間の基準価額等の推移について 
○毎月決算コース

○資産形成コース

（注１）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。 

（注２）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。

また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点に

ご留意ください。 

（注３）分配金再投資基準価額は、2018年６月15日の基準価額を起点として指数化しています。 

(2018年６月15日～2023年６月15日) 

(2018年６月15日～2023年６月15日) 
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 最近５年間の年間騰落率 
○毎月決算コース

2018/６/15 2019/６/17 2020/６/15 2021/６/15 2022/６/15 2023/６/15 

決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 

基準価額（分配落）（円） 8,529 7,640 6,180 7,456 5,925 4,693 

期間分配金合計（税引前）（円） － 360 230 120 120 120 

分配金再投資基準価額騰落率 － －6.22％ －16.48％ 22.92％ －19.19％ －18.94％ 

純資産総額（百万円） 856 604 414 429 329 151 

○資産形成コース

2018/６/15 2019/６/17 2020/６/15 2021/６/15 2022/６/15 2023/６/15 

決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 

基準価額（分配落）（円） 10,687 10,009 8,406 10,302 8,318 6,754 

期間分配金合計（税引前）（円） － 0 0 0 0 0 

分配金再投資基準価額騰落率 － －6.34％ －16.02％ 22.56％ －19.26％ －18.80％ 

純資産総額（百万円） 387 242 185 141 111 91 

（注）本ファンドの値動きに対応する適切な指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は記載しておりません。 
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 投資環境について 
＜欧州リート市場＞ 

ＦＴＳＥ ＥＰＲＡ/ＮＡＲＥＩＴ Ｄｅｖｅｌｏｐｅｄ Ｅｕｒｏｐｅ Ｉｎｄｅｘ（配当込み、ユーロ建て）の推移 

出所：ブルームバーグ 

 当期中の欧州リート市場は、FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index（配当込み、ユーロ建て）で

見ると下落しました。 

 期首は、2022年の年末にかけて一旦下落しましたが、欧州域内のインフレ圧力の低下に加え、欧州中

央銀行（ＥＣＢ）が今後の利上げのペースを緩めるとの見方が広がったことから、その後2023年２月上

旬までは上昇基調となりました。 

 ２月中旬になると、ＥＣＢの引き締め姿勢がしばらく維持されるとの見方が強まり、独長期金利が上

昇基調となったことから下落に転じ、更に３月に入ると、米金融機関の破綻の煽りが欧州にも波及し、

金融システムへの不安が高まるなか下落が続きました。 

 ３月末から４月中旬にかけては、世界的な経済活動の再開への期待が高まったことや、金融システム

不安を背景とした下落に対する反発から、堅調な推移となりました。 

 ４月下旬以降は、ＥＣＢによる利上げ継続による景気への悪影響が再度懸念されたことや、米国の債

務上限問題や信用不安再燃への懸念などにより、上値の重い展開が続きました。 

 期末のFTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index（配当込み、ユーロ建て）は前期末と比較して

9.1％下落しました（2022年12月14日と2023年６月14日の指数の値で比較）。 
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 ポートフォリオについて 
＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

期末時点で本ファンドはゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）受益証券を96.7％組入れています。

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

期末時点で本ファンドはゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）受益証券を97.6％組入れています。

＜ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）／ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－

年２回分配シェア（円ヘッジ）＞

欧州のリートおよび不動産事業会社の株式に投資しております。 

資産別構成比率 

純資産比率 

リート 71.0％ 

株式等 28.9％ 

現金等 0.1％ 

組入上位10銘柄 

銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 

１ ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 8.0％ 

２ ジェシナ フランス リート 7.1％ 

３ ウェアハウス・ド・ポウ ベルギー リート 6.7％ 

４ ＳＥＧＲＯ 英国 リート 5.7％ 

５ ヴォノヴィア ドイツ 株式 5.6％ 

６ スイス・プライム・サイト スイス 株式 5.0％ 

７ クレピエール フランス リート 4.9％ 

８ ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 4.3％ 

９ コビビオ フランス リート 3.4％ 

10 インモビアリア・コロニアル スペイン リート 3.4％ 

※2023年６月14日現在（投資対象ファンドの基準日）

国別上位投資比率 

国名 純資産比率 

１ 英国 29.6％ 

２ フランス 24.2％ 

３ ベルギー 13.4％ 

４ スイス 8.3％ 

５ ドイツ 8.1％ 
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 ベンチマークとの差異について 
本ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりませんので該当事項はありません。 

 分配金について 
 収益分配金（１万口当たり、税引前）については、分配方針および基準価額の水準などを勘案し、

毎月決算コースは、第95期から第100期は各10円としました。資産形成コースは、第17期の分配は行わ

ないこととしました。収益分配金に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、運用の基本方

針に基づいて運用を行います。 

＜分配原資の内訳＞ 

○毎月決算コース （単位：円・％、１万口当たり・税引前） 

項目 

第95期 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 

2022年12月16日 

～2023年１月16日 

2023年１月17日 

～2023年２月15日 

2023年２月16日 

～2023年３月15日 

2023年３月16日 

～2023年４月17日 

2023年４月18日 

～2023年５月15日 

2023年５月16日 

～2023年６月15日 

当期分配金 10 10 10 10 10 10 

(対基準価額比率) 0.181 0.182 0.198 0.201 0.213 0.213 

当期の収益 10 10 10 10 － 0 

当期の収益以外 － － － － 10 9 

翌期繰越分配対象額 861 867 873 880 873 863 

○資産形成コース （単位：円・％、１万口当たり・税引前） 

項目 
第17期 

2022年12月16日～2023年６月15日 

当期分配金 0 

（対基準価額比率） － 

当期の収益 － 

当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 1,089 

（注１）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。

また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。 

（注２）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。 

（注３）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率

とは異なります。 
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今後の運用方針について 
＜ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあり）＞ 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）受益証券を高位に組入れる方針です。

＜ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）＞ 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配

シェア（円ヘッジ）受益証券を高位に組入れる方針です。

＜ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェ

ア（円ヘッジ）／ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－

年２回分配シェア（円ヘッジ）＞

 欧州リート市場は、持続的なインフレや更なる金融引き締めも見込まれるなか、経済成長や企業収益

への圧力が高まり、神経質な展開が続くものとみています。足元までのような金利上昇局面において、

リートの相対的な利回りの高さに着目した投資家需要はやや減少すると考えています。一方で、ディフェ

ンシブな特性も備えているため、一定のサポートも期待できるものとみています。

今後も優良物件を保有するリートを中心に、比較的流動性の高い分散されたポートフォリオの構築を

心掛けてまいります。 

当報告書で使用している指数について 

 FTSE®はロンドン証券取引所グループ会社が所有する商標であり、NAREIT®はNational Association of Real Estate Investment Trusts

（以下「NAREIT」）が所有する商標であり、EPRA®はEuropean Public Real Estate Association（以下「EPRA」）が所有する商標であり、

ライセンス契約に基づきFTSE International Limited（以下「FTSE」）が使用します。FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Indexは、

FTSEによって算出されています。FTSE､Euronext N.V.､NAREITもしくはEPRAは本商品の支援、推奨、販売促進を行っておらず、

いかなる形においても本商品に関わりがなく一切の責任を負うものではありません。指数値および構成銘柄リスト内のすべての知

的財産権はFTSE､NAREIT､Euronext N.V.およびEPRAに帰属します。ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社は

本商品の組成において、それらの知的財産権を使うために、FTSEから完全な許可を得ています。
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お知らせ 
＜投資信託証券の名称変更等について＞ 

 ゴールドマン・サックス・グループは、ＮＮグループの資産運用部門であるＮＮインベストメント・
パートナーズ（ＮＮ ＩＰ）の買収手続きを2022年４月11日に完了し、これにより、ＮＮ ＩＰは、ゴー
ルドマン・サックス・アセット・マネジメントのグループ会社となりました。

2023年３月６日付で本ファンドが主要投資対象とする投資信託証券のファンドの名称および投資顧問
会社の商号が変更になりました。 

ファンドの名称
変更前 変更後 

ＮＮケイマン・ファンズⅡ‐ＮＮ（Ｃ）ヨーロピ
アン・リート・ファンド‐毎月分配シェア（円
ヘッジ）

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ
－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配
シェア（円ヘッジ）

ＮＮケイマン・ファンズⅡ‐ＮＮ（Ｃ）ヨーロピ
アン・リート・ファンド‐年２回分配シェア（円
ヘッジ）

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ
－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配
シェア（円ヘッジ）

投資顧問会社の商号 
変更前 変更後 

ＮＮインベストメント・パートナーズＢ．Ｖ． 
ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメン
ト・ビー・ブイ

＜委託会社の合併について＞ 
 2023年７月１日を効力発生日として、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント株式会社を
吸収合併存続会社とし、ＮＮインベストメント・パートナーズ株式会社を吸収合併消滅会社とする合併
を行いました。合併により2023年７月１日付にて本ファンドの委託会社がゴールドマン・サックス・ア
セット・マネジメント株式会社に変更となりました。

＜ファンドの繰上償還（予定）について＞ 
 「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジなし）」、「ＮＮ欧州リート・ファンド

（資産形成コース／為替ヘッジなし）」、「ＮＮ欧州リート・ファンド（毎月決算コース／為替ヘッジあ
り）」および「ＮＮ欧州リート・ファンド（資産形成コース／為替ヘッジあり）」（以下、総称して「本
ファンド」といいます。）は、信託財産の額は伸び悩み、2023年５月31日現在、本ファンド合計で約21
億円となっております。

このような状況の中、本ファンドの主要投資対象であるケイマン籍外国投資信託「ゴールドマン・
サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド」について資産規模の減少に伴う
繰上償還が予定されている旨の通知があり、その代替となり得る他の投資信託証券の検討を行いました
が、本ファンドの戦略に合致するファンドがなく、今後、本ファンドの運用方針に従った運用の継続が
困難な状況になることから、本ファンドの運用を終了し、運用資産を受益者の皆さまへお返しすること
が受益者の利益に資すると判断いたしました。
 つきましては、本ファンドに関し2023年９月12日をもって信託の終了（繰上償還）を予定しておりま
す。この信託終了（繰上償還）は、「投資信託及び投資法人に関する法律」の規定に従い、書面による
決議をもって実施いたします。書面による決議の結果、繰上償還が決定した場合にはファンドは2023年
９月12日に繰上償還します。 
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本ファンドの概要 

商品分類 追加型投信／海外／不動産投信 

信託期間 2024年６月17日まで（設定日：2015年１月30日） 

※繰上償還することとなった場合、信託期間は2023年９月12日までとします。

運用方針 投資信託証券への投資を通じて欧州のリートおよび不動産事業会社の株式

に投資します。また、短期債券マザーファンドにも投資します。 

主要投資対象 

ＮＮ欧州リート・ファンド 

（毎月決算コース／為替ヘッジあり） 

ＮＮ欧州リート・ファンド 

（資産形成コース／為替ヘッジあり） 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）受益証券を主要投資対象とします。

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）受益証券を主要投資対象とします。

ゴールドマン・サックス・ケイマン・

ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）

ゴールドマン・サックス・ケイマン・

ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・

ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 

欧州のリートおよび不動産事業会社の株式を主要投資対象とします。保有資

産について対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクを低減する運用を行い

ます。 

運用方法・組入制限 ①投資信託証券への投資割合には制限を設けません。

②同一銘柄の投資信託証券への投資割合には制限を設けません。

分配方針 原則として毎計算期末（毎月決算コースは毎月15日、資産形成コースは毎

年６月15日および12月15日。休業日の場合は翌営業日。）に収益の分配を行

います。投信会社が経費控除後の利子・配当等収益および売買損益（評価

損益を含みます。）等の中から基準価額水準、市場動向等を勘案して分配金

を決定します。 
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（参考情報） 
 本ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較 

○上記は、2018年６月から2023年５月の５年間における１年騰落率の平均値・最大値・最小値を、本

ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示したものです。

○各資産クラスの指数

日本株：東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）

先進国株：ＭＳＣＩ コクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）

新興国株：ＭＳＣＩ エマージング・マーケッツ・インデックス（配当込み、円ベース）

日本国債：ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ 国債

先進国債：ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）

新興国債：ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・マーケッツ・グロー

バル・ダイバーシファイド（円ベース） 

□東証株価指数（TOPIX）の指数値および東証株価指数（TOPIX）に係る標章または商標は、株式会社JPX総研または株式会社
ＪＰＸ総研の関連会社の知的財産です。□MSCIコクサイ・インデックスおよびMSCIエマージング・マーケッツ・インデックスに
関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCIインクに帰属します。MSCIおよびMSCIの情報の編集、計算、および作成に関

与するその他すべての者（以下総称して「MSCI当事者」といいます）は、MSCIの情報について一切の保証（独創性、正確性、完
全性、商品性および特定目的への適合性を含みますが、これらに限定されません）を明示的に排除します。MSCI、その関連会社
およびMSCI当事者は、いかなる場合においても、直接損害、間接損害、特別損害、付随的損害、懲罰損害、派生的損害（逸失利

益を含みます）およびその他一切の損害についても責任を負いません。MSCIの書面による明示的な同意がない限り、MSCIの情報
を配布または流布してはならないものとします。□NOMURA-BPI国債の知的財産権は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コ
ンサルティング株式会社に帰属します。□FTSE世界国債インデックスは、FTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関す

るすべての権利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。□JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス・エマージング・
マーケッツ・グローバルに関する著作権は、J.P.モルガン・セキュリティーズ・エルエルシーに帰属します。

・海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円ベースの指数を採用しております。

・全ての資産クラスが本ファンドの投資対象とは限りません。

・本ファンドの騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

・騰落率は当期末の直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、本ファンドの決算日に対応した数値とは異なります。

(2018年６月～2023年５月) 
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本ファンドのデータ 
 本ファンドの組入資産の内容（2023年６月15日現在） 

＜毎月決算コース＞ 

○組入れファンド （組入銘柄数：２銘柄） 

ファンド名 比率 
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ） 96.7％ 
短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 1.4％ 
その他 1.9％ 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分

（注）上記の比率は全て毎月決算コースの純資産総額に対する割合です。 

＜資産形成コース＞ 

○組入れファンド （組入銘柄数：２銘柄） 

ファンド名 比率 
ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ） 97.6％ 
短 期 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 0.8％ 
その他 1.5％ 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分

（注）上記の比率は全て資産形成コースの純資産総額に対する割合です。 
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品 名：24A01159_交付_01_NN欧州リート為替ヘッジあり..doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user

プリント日時：2023/07/27 10:34:00 

P.15

 純資産等 
○毎月決算コース

項目 
第95期末 第96期末 第97期末 第98期末 第99期末 第100期末 

2023年１月16日 2023年２月15日 2023年３月15日 2023年４月17日 2023年５月15日 2023年６月15日 

純 資 産 総 額       260,234,437円 260,027,513円 239,063,668円 224,394,848円 161,659,910円 151,599,331円 

受益権総口数 472,361,160口 472,922,505口 473,768,112口 452,961,787口 345,391,045口 323,056,692口 

１万口当たり基準価額 5,509円 5,498円 5,046円 4,954円 4,680円 4,693円 

（注）当作成期首元本額は478,979,965円、当作成期間（第95期～第100期）中において、追加設定元本額は13,798,263円、同解約

元本額は169,721,536円です。 

○資産形成コース

項目 
第17期末 

2023年６月15日 

純資産総額 91,100,755円 

受益権総口数 134,875,039口 

１万口当たり基準価額 6,754円 

（注）期首元本額は134,922,451円、当作成期間中において、追加設定元本額は14,765,948円、同解約元本額は14,813,360円です。 
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 組入上位ファンドの概要 

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－毎月

分配シェア（円ヘッジ）（2022年３月31日現在） 
○基準価額等の推移について（2021年４月１日～2022年３月31日）

ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回

分配シェア（円ヘッジ）（2022年３月31日現在） 
○基準価額等の推移について（2021年４月１日～2022年３月31日）

（注）基準価額等の推移については組入れファンドの直近の計算期間のものです。 
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オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user

プリント日時：2023/07/27 10:34:00 

P.17

○費用明細

項目 金額（ユーロ） 

信託報酬 129,086 

有価証券売買手数料 10,650 

有価証券保管費用 32,376 

管理費用 43,377 

その他費用 43,142 

合計 258,631 

（注）「1万口当たり」でのデータ取得が困難なため、年間総額

の表示としております。 

○組入上位10銘柄
（組入銘柄数：45銘柄） 

銘柄名 国名 資産区分 純資産比率 

１ エディフィカ ベルギー リート 6.6％ 

２ コフィニモ ベルギー リート 6.5％ 

３ ウニベイル－ロダムコ－ウエストフィールド フランス リート 5.5％ 

４ ＳＥＧＲＯ 英国 リート 5.3％ 

５ ＬＥＧイモビリエン ドイツ 株式 5.1％ 

６ ジェシナ フランス リート 4.9％ 

７ カステルムＡＢ スウェーデン 株式 4.2％ 

８ トライタックス・ビッグ・ボックス 英国 リート 4.1％ 

９ クレピエール フランス リート 3.7％ 

10 ランド・セキュリティーズ・グループ 英国 リート 3.7％ 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分

（注１）組入上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分、費用明細は「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピ

アン・リート・ファンド－毎月分配シェア（円ヘッジ）」および「ゴールドマン・サックス・ケイマン・ファンズⅡ－

ヨーロピアン・リート・ファンド－年２回分配シェア（円ヘッジ）」をシェアクラスとして含む「ゴールドマン・サック

ス・ケイマン・ファンズⅡ－ヨーロピアン・リート・ファンド」の直近の計算期間のものです。

（注２）上記の比率は全て組入れファンドの純資産総額に対する割合です。 

＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。 
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短期債券マザーファンド（2022年11月14日現在） 
○基準価額等の推移について（2021年11月16日～2022年11月14日）

（注）基準価額等の推移については組入れファンドの直近の計算期間のものです。 

○１万口当たりの費用明細

項目 

その他費用 2円 

（その他） (2)  

合計 2 

（注１）１万口当たりの費用明細は組入れファンドの直近の計

算期間のものです。 

（注２）１万口当たりの費用明細は各項目ごとに円未満は四捨

五入してあります。なお、費用項目については３ペー

ジ（１万口当たりの費用明細の項目の概要）をご参照

ください。
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○組入上位10銘柄
（組入銘柄数：18銘柄） 

種類 国名 銘柄名 純資産比率 

１ 地方債証券 日本 第121回共同発行市場公募地方債 9.0％ 

２ 社債券 日本 第122回東武鉄道株式会社無担保社債(担保提供限定特約付) 6.2％ 

３ 地方債証券 日本 平成24年度第7回埼玉県公募公債 4.9％ 

４ 地方債証券 日本 平成25年度第6回愛知県公募公債(10年) 4.5％ 

５ 地方債証券 日本 第721回東京都公募公債 4.5％ 

６ 地方債証券 日本 第719回東京都公募公債 4.5％ 

７ 特殊債証券 日本 第189回政府保証日本高速道路保有･債務返済機構債券 4.5％ 

８ 特殊債証券 日本 第131回福岡北九州高速道路公社 4.5％ 

９ 地方債証券 日本 平成24年度第14回北海道公募公債 4.5％ 

10 社債券 日本 第45回地方公共団体金融機構債券 4.5％ 

○資産別配分 ○国別配分 ○通貨別配分

（注１）組入上位10銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは組入れファンドの直近の決算日時点のものです。 

（注２）上記の比率は全て組入れファンドの純資産総額に対する割合です。 

＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。 
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