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第７期末 

基準価額 11,262円 

純資産総額 368百万円 

騰落率(分配金再投資後) 2.2％ 

分配金合計 500円 
(注) 騰落率は収益分配金(税込み)を分配時に再投資したものと

して計算したものです。 
 
 

 

 

ニュー・ニッチ 日本小型株 
ファンド 

追加型投信／国内／株式 
 

 

交付運用報告書 
 

第７期(決算日2023年10月16日) 
 

作成対象期間(2023年４月18日～2023年10月16日) 
 
 

受益者のみなさまへ 
平素よりご愛顧頂き、厚く御礼申し上げます。 
このたび、｢ニュー・ニッチ 日本小型株ファ
ンド｣が、2023年10月16日に第７期の決算を
迎えました。 
当ファンドは、マザーファンド受益証券への
投資を通じて、日本の金融商品取引所に上場(こ
れに準ずるものを含みます。)している企業の株
式のうち、原則として小型株式に投資し、信託
財産の中長期的な成長を目指して積極的な運
用を行いました。期中の運用状況について、こ
こにご報告申し上げます。 
今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願
い申し上げます。 
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 運用経過 
 

当期中の基準価額等の推移について 作成対象期間(2023年４月18日～2023年10月16日) 
 

 

 

第７期首： 11,508円  

第７期末： 11,262円 (既払分配金500円) 

騰 落 率： 2.2％ (分配金再投資ベース) 

 
 

(注１) 分配金再投資基準価額は、収益分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。 

(注２) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な
ります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

(注３) 分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 

 

 

基準価額の主な変動要因 
 
投資しております個別銘柄の騰落が、基準価額の主な変動要因です。 
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 １万口当たりの費用明細 
 

項   目 

当  期 

(2023年４月18日～2023年10月16日) 項 目 の 概 要 

金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 12,017円 － 期中の平均基準価額です。 

(a) 信 託 報 酬 88円 0.730％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (    33) (0.274) 資金の運用指図等の対価 

 (販 売 会 社) (    53) (0.438) 購入後の情報提供等の対価、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内

でのファンドの管理 

 (受 託 会 社) (     2) (0.019) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 20 0.164 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

 (株    式 ) (    20) (0.164) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

(c) そ の 他 費 用 31 0.262 (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (監 査 費 用) (     3) (0.027) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (    26) (0.215) ・法定目論見書、有価証券届出書、有価証券報告書等の作成、印刷、交

付および提出に係る費用 

 (そ の 他１) (     2) (0.014) ・証券投資信託管理事務の委託に係る手数料 

 (そ の 他２) (     1) (0.006) ・金銭信託に係る手数料 

合   計 139円 1.156％  

(注１) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます。)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した
結果です。 

(注２) 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第
３位未満は四捨五入してあります。 

(注３) 売買委託手数料およびその他費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券(マザーファンドを除く。)が支払った費用を含みません。 
(注４) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
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(参考情報) 

・総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除

く。)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(１口当たり)を乗じた数で除した総経費率(年率)は2.00％です。 

 

 

 
(注１) 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注２) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注３) 各比率は、年率換算した値です。 
(注４) 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
  

運用管理費用 

（受託会社） 

0.04％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.55％ 

その他費用 

0.53％ 

総経費率 

2.00％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.88％ 
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 最近５年間の基準価額等の推移について 
 

 

  
(注１) 分配金再投資基準価額は、収益分配金(税込み)を再投資したものとして計算しています。 
(注２) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
(注３) 当ファンドについては設定日以降のデータが５年分に満たないため、実在するデータ2020年４月20日から2023年10月16日のみの記載と

なっています。 

 

 

決 算 日 2020年４月20日 2020年10月15日 2021年10月15日 2022年10月17日 2023年10月16日 

基準価額(円) 10,000 10,827 12,111 10,466 11,262 

期間分配金合計(税込み) － 500 1,500 2,300 3,100 

分配金再投資基準価額騰落率(％) － 13.3 21.1 －6.9 15.3 

参考指数騰落率(％) 

ＴＯＰＩＸ(東証株価指数) 
－ 13.9 24.0 －7.1 21.0 

参考指数騰落率(％) 

TOPIX Small指数 
－ 18.2 16.1 －6.3 15.7 

純資産総額(百万円) 18 672 785 426 368 

(注) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは
ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数としてＴＯＰＩＸ(東証株価指数)、TOPIX Small指数を表示しております。 

 

 

ＴＯＰＩＸ(東証株価指数)およびＴＯＰＩＸＳＭ(トピックススモール)は、株式会社JPX総研の知的財産であ
り、この指数の算出、数値の公表、利用等株価指数に関するすべての権利は、株式会社JPX総研が有し
ています。株式会社JPX総研は、ＴＯＰＩＸおよびＴＯＰＩＸＳＭの算出もしくは公表の方法の変更、ＴＯＰＩＸお
よびＴＯＰＩＸＳＭの算出もしくは公表の停止またはＴＯＰＩＸおよびＴＯＰＩＸＳＭの商標の変更もしくは使用
の停止を行う権利を有しています。 
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投資環境について 
 
第７期(2023年４月18日から2023年10月16日)の国内株式市場につきまして、国内金利上昇懸念がく

すぶる中、前期後半の欧米銀行破綻による金融不安を払拭するように、大きく上昇しました。 
米国著名投資家の総合商社株への集中投資を契機に、ヘッジファンドの日経225先物買いなど大型株

中心に海外投資家による大幅買い越しが期央(６月中旬)まで継続しました。 
海外投資家買いにより大型株が急騰し、それにつられるように個人投資家を中心とした国内投資家

も小型株から大型株にシフトしたため、５～６月にかけて大型株が小型株に対して優位な状況がつづ
きました。 
期後半になると、海外投資家の買いが一巡した中で、国内機関投資家のポジション調整売買等が中

心となり、株価は高値圏でのボックス相場となりました。 

 

ポートフォリオについて 
 
内需中心の割安かつ長期的に成長が期待できる銘柄に投資しています。 
足元の大きなテーマとして、 
① ＧＸ(グリーントランスフォーメーション、再生可能エネルギーへの転換) 
② 対内設備投資(内外企業の日本国内への設備投資) 
以上の２つのテーマを中心に、長期的な社会・経済構造の変化を勘案しながら、ポートフォリオを

組成します。 
金融不安、企業業績見通しを懸念し、期前半は組入比率を80％程度まで下げましたが、期央からは

90％前後を維持しました。 
 

ベンチマークとの差異について 
 
※ 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものでは

ありません。したがって、当ファンドはベンチマークを設定しておりません。交付運用報告書は参
考指数としてＴＯＰＩＸ(東証株価指数) 、TOPIX Small指数を表示しております。 
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 分配金について 
 
基準価額の水準とファンドの再構築に鑑み、第７期の分配金を500円といたしました。 

 

■分配原資の内訳 

(単位：円・％、１万口当たり・税引前)

決  算  期 
第７期 

(2023年４月18日～2023年10月16日) 

当期分配金 500 

(対基準価額比率) 4.251 

 当期の収益 216 

 当期の収益以外 283 

翌期繰越分配対象額 1,261 

(注１) 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注２) 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

 今後の運用方針について 
 
■ニュー・ニッチ 日本小型株ファンド 

成長性(成長シナリオ)、事業内容、バリュエーション等を勘案しながらボトムアップで時価総額

2,000億円以下の銘柄を選択し、長期投資する方針です。 

 

 

 お知らせ 
 

約款変更のお知らせ 
 
当ファンドの信託期間は2030年４月15日までとなっておりましたが、信託期間を23年延長し、信

託期間終了日を2053年４月15日とする約款変更を行いました。 
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 当ファンドの概要 
 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2020年４月20日から2053年４月15日まで 

基 本 方 針 
この投資信託は、ファミリーファンド方式により、信託財産の中長期的な成長を目指して積極
的な運用を行います。 

投 資 対 象 
カレラ 日本小型株式マザーファンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)受益証券を主要投資
対象とします。なお、日本の金融商品取引所に上場(これに準ずるものを含みます。)している
企業の株式に直接投資する場合があります。 

投 資 態 度 

１. 主として、マザーファンド受益証券への投資を通じて、日本の金融商品取引所に上場(これ
に準ずるものを含みます。)している企業の株式のうち、原則として小型株式に投資し、信
託財産の中長期的な成長を目指して積極的な運用を行います。 

２. マザーファンド受益証券の組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。 
３. 株式の銘柄選定にあたっては、事業内容、成長性、収益性、財務健全性などを勘案して厳選

します。また、業種配分、バリュエーションなどを考慮して、ポートフォリオを構築します。 
４. 株式への実質投資割合は、原則として高位(概ね80％以上)を維持することを基本とします。

ただし、投資環境、資金動向、市況動向などを勘案して、運用担当者が適切と判断した場合
には、現金割合等の引上げおよび有価証券先物取引等により、実質的な株式への投資割合を
引下げるように努めます。 

５. 株式以外の資産(マザーファンドの信託財産に属する株式以外の資産のうち、この投資信託
の信託財産に属するとみなした部分を含みます。)の投資割合は、原則として信託財産総額
の50％以下とすることを基本とします。 

６. 資金動向、市況動向、残存信託期間等によっては、上記のような運用ができない場合があり
ます。 

主な投資制限 

１. 株式への実質投資割合には制限を設けません。 
２. 新株引受権証券および新株予約権証券への実質投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以

下とします。 
３. 投資信託証券(マザーファンド受益証券および上場投資信託証券を除きます。)への実質投資

割合は、信託財産の純資産総額の５％以下とします。 
４.一般社団法人投資信託協会規則に定める一の者に対する株式等エクスポージャー、債券等エ

クスポージャーおよびデリバティブ取引等エクスポージャーの信託財産の純資産総額に対
する比率は、原則として、それぞれ10％、合計で20％を超えないものとし、当該比率を超え
ることとなった場合には、委託者は、一般社団法人投資信託協会規則に従い当該比率以内と
なるよう調整を行います。 

※投資制限は、これらに限りません。(くわしくは、信託約款に記載されています。) 

分 配 方 針 

年２回(原則として毎年４月15日、10月15日。ただし、休業日の場合は翌営業日。)決算を行い、
原則として以下の方針に基づき収益分配を行います。 
● 分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子、配当等収益と売買益(評価損益を含

みます。)等の全額とします。 
● 委託者が毎決算時に、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して、分配金額を決

定します。ただし、必ず分配を行うものではなく、分配対象額が少額な場合等には分配を行
わないことがあります。 

● 留保益の運用については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
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 参考情報 
 
○代表的な資産クラスとの騰落率の比較 

 

(注) 全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。 

 

＊ 2018年10月～2023年９月の５年間における１年騰落率の平均・最大・最小を、当該ファンドおよび

他の代表的な資産クラスについて表示したものです。 

 

＊ 当ファンドについては設定日以降のデータが５年分に満たないため、実在するデータ(2021年４月

末～2023年９月末)のみの記載となっています。したがって、代表的な資産クラスとの比較対象期

間が異なります。 

 

＊ 上記の騰落率は直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。 

 

＊ 各資産クラスの指数 

日本株 ………………東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 

先進国株 ……………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース) 

新興国株 ……………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース) 

日本国債 ……………ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債 

先進国債 ……………ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)(円ベース) 

新興国債 ……………ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス―エマージング・ 

マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド(円ベース) 
※各指数の詳細は、11ページの｢代表的な資産クラスとの騰落率の比較｣に用いた指数についてをご参照ください。 

 

(注) 海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。 
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 ファンドのデータ 
 

当ファンドの組入資産の内容 (2023年10月16日現在)
 

組入(上位)ファンド(銘柄) 
 

ファンド名 

第７期末 

2023年10月16日 

組入比率 

カレラ 日本小型株式マザーファンド 99.5％ 

現金・その他  0.5％ 

(注１) 組入(上位)ファンド(銘柄)のデータは、2023年10月16日現在のものです。 
(注２) 組入(上位)ファンド(銘柄)の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対する割合です。 
(注３) 組入(上位)ファンド(銘柄)の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 

 

種別配分等 
 

資産別配分  国別配分  通貨別配分 

 

 

 

 

 

(注１) 資産別・国別・通貨別配分のデータは、2023年10月16日現在のものです。 
(注２) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対する割合です。 
(注３) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 

 
※詳細な情報等につきましては、運用報告書(全体版)でご覧いただけます。 

 

純資産等 
 

項  目 
第７期末 

2023年10月16日 

純資産総額 368,840,134円 

受益権総口数 327,518,191口 

１万口当たり基準価額 11,262円 

(注) 当期(第７期)における追加設定元本額は21,952,077円、同解約元本額は77,978,217円です。   

0.5%
現金・その他

親投資信託受益証券
99.5% 100.0%

日本
100.0%
日本円
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 組入上位ファンドの概要 
 
当ファンドが、直接投資しているのは、カレラ 日本小型株式マザーファンド受益証券ですが、その

先の投資資産を表示しています。 
 
◆カレラ 日本小型株式マザーファンド受益証券 
 

 

 
１万口(元本10,000円)当たりの費用明細 
(2022年５月17日～2023年５月15日) 

項    目 当 期 
平 均 基 準 価 額 27,839円 
(a) 売 買 委 託 手 数 料 88円 
 (株 式 ) (    88) 

(b) そ の 他 費 用 2  
 (そ の 他 ) (     2) 

合    計 90円 

(注１) 当期中の費用(消費税等のかかるものは消
費税等を含みます。)は、追加・解約によ
り受益権口数に変動があるため、下記の簡
便法により算出した結果です。 
(ａ)売買委託手数料および(ｂ)その他費用
は、当期中の各金額を各月末現在の受益権
口数の単純平均で除したものです。 

(注２) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあり
ます。 

 
上位10銘柄 (組入銘柄数：33銘柄) 

 銘 柄 名 業 種 名 称 組 入 比 率 
１ 日本ホスピスホールディングス サービス業 4.91％ 
２ 平田機工 機械 4.14 
３ トーヨーカネツ 機械 3.83 
４ 東邦チタニウム 非鉄金属 3.80 
５ レオン自動機 機械 3.79 
６ 名村造船所 輸送用機器 3.78 
７ 泉州電業 卸売業 3.76 
８ 東京計器 精密機器 3.74 
９ ニチコン 電気機器 3.71 
10 豊和工業 機械 3.66 

 

資産別配分  国別配分  通貨別配分 

 

 

 

 

 

※本運用報告書は、当ファンド(カレラ 日本小型株式ファンド)の純資産総額に基づいて計算しております。 
(注１) 基準価額の推移は2023年５月15日現在、上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは2023年10月16日現在のものです。 
(注２) 上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対するカレラ 日本小型株式マザーファンドの組入資産

(現金等を除く)評価額の割合に基づいております。 
(注３) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 
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 ｢代表的な資産クラスとの騰落率の比較｣に用いた指数について 
 
■東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 

｢東証株価指数(ＴＯＰＩＸ)｣は、株式会社ＪＰＸ総研の知的財産で、この指数の算出、数値の公表、利用など
株価指数に関するすべての権利は株式会社ＪＰＸ総研が有しています。株式会社ＪＰＸ総研は、ＴＯＰＩＸ
の算出もしくは公表の方法の変更、ＴＯＰＩＸの算出もしくは公表の停止またはＴＯＰＩＸの商標の変更も

しくは使用の停止を行う権利を有しています。 
 
■ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース) 

｢ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース)｣は、MSCI Inc.が開発した株価指数です。同
指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は
同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。 

 
■ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース) 
｢ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース)｣とは、MSCI Inc.が開発した世界の新

興国株式市場の動きを表す株価指数で、株式時価総額をベースに算出されます。同指数に関する著
作権等の知的財産権及びその他の一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は同指数
の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。 

 
■ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債 
｢ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債｣は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆

コンサルティング株式会社が公表する、国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表わす
投資収益指数で、一定の組入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスを
基に計算されます。同指数に関する一切の知的財産権その他一切の権利は野村フィデューシャリー・

リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しております。また、野村フィデューシャリー・リサー
チ＆コンサルティング株式会社は、ファンドの運用成果に関して一切の責任を負うものではありま
せん。 

 
■ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)(円ベース) 
｢ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)｣は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く

世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。なお、
ＦＴＳＥ世界国債インデックスはFTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権
利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。 

 
■ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス―エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド(円ベース) 
｢ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディ

バーシファイド(円ベース)｣とは、新興国の現地通貨建債券市場の動向を測るためにＪＰモルガン・セ
キュリティーズ・エルエルシーが開発した、時価総額ベースの債券インデックスです。同指数に関
する商標・著作権等の知的財産権、指数値の算出、利用その他一切の権利はＪＰモルガン・セキュリ

ティーズ・エルエルシーに帰属します。 


