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第21期末(2024年３月21日) 

基準価額 9,705円 

純資産総額 2,200百万円 

第19期～第21期 

騰落率 －3.4％ 

分配金合計 290円 
(注) 騰落率は収益分配金(税込み)を分配時に再投資したものと

して計算したものです。 
 

 

 

カレラインフラ・ファンド 
追加型投信／国内／資産複合 
 

 

交付運用報告書 
 

第19期(決算日：2023年11月20日) 
第20期(決算日：2024年 １ 月22日) 
第21期(決算日：2024年 ３ 月21日) 

 
作成対象期間(2023年９月21日～2024年３月21日) 

 
 

受益者のみなさまへ 
平素よりご愛顧頂き、厚く御礼申し上げます。 
このたび、｢カレラインフラ・ファンド｣が、
2024年３月21日に第21期の決算を迎えま
した。 
当ファンドは、マザーファンド受益証券への
投資を通じて、実質的に日本の金融商品取引所
に上場(これに準ずるものを含みます。)してい
るインフラ投資信託証券および不動産投資信
託証券等の投資信託証券、企業の株式、価額ま
たは株価に連動する効果を有する有価証券等
に投資し、信託財産の中長期的な成長を目指し
て運用を行いました。期中の運用状況につい
て、ここにご報告申し上げます。 
今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願
い申し上げます。 
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 運用経過 
 

当作成期中の基準価額等の推移について 作成対象期間(2023年９月21日～2024年３月21日)
 

 

 

第19期首： 10,343円  

第21期末： 9,705円 (既払分配金290円) 

騰 落 率： －3.4％ (分配金再投資ベース) 

 
 

(注１) 分配金再投資基準価額は、収益分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー
マンスを示すものです。 

(注２) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な
ります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

(注３) 分配金再投資基準価額は、前作成期末の基準価額に合わせて指数化しています。 

 

 

基準価額の主な変動要因 
 
投資しております上場インフラファンドの騰落と決算分配金が、基準価額の主な変動要因となりま

した。   

0

15

30

45

60

75

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

(億)

2023/9/20

(前作成期末)

(円)

11/20 2024/3/21

(当作成期末)

純資産総額(右軸)基準価額(左軸) 分配金再投資基準価額(左軸)

2024/1/22



 

－ 2 － 

Filename： 【交付】w16_カレラインフラ・ファンド_2403 

LastSave:4/4/2024 11:26:00 AM LastPrint：4/4/2024 11:27:00 AM 

 １万口当たりの費用明細 
 

項   目 

当 作 成 期 

(2023年９月21日～2024年３月21日) 項 目 の 概 要 

金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 9,903円 － 作成期中の平均基準価額です。 

(a) 信 託 報 酬 49円 0.495％ (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 
 (投 信 会 社) (    12) (0.121) 資金の運用指図等の対価 

 (販 売 会 社) (    35) (0.357) 購入後の情報提供等の対価、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内

でのファンドの管理 

 (受 託 会 社) (     2) (0.016) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 2 0.020 (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 

 (株    式 ) (     1) (0.012) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 (投資信託証券) (     1) (0.007)  

(c) そ の 他 費 用 6 0.064 (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 (監 査 費 用) (     0) (0.005) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (     4) (0.043) ・法定目論見書、有価証券届出書、有価証券報告書等の作成、印刷、交

付および提出に係る費用 

 (そ の 他１) (     1) (0.014) ・証券投資信託管理事務の委託に係る手数料 

 (そ の 他２) (     0) (0.003) ・金銭信託に係る手数料 

合   計 57円 0.579％  

(注１) 作成期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます。)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出
した結果です。 

(注２) 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小
数第３位未満は四捨五入してあります。 

(注３) 売買委託手数料およびその他費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券(マザーファンドを除く。)が支払った費用を含みません。 
(注４) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
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(参考情報) 

・総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税

を除く。)を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額(1口当たり)を乗じた数で除した総経費率(年

率)は1.11％です。 

 

 

 
(注1) 費用は、1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注2) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注3) 各比率は、年率換算した値です。 
(注4) 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 

運用管理費用 

（受託会社） 

0.03％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.24％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.71％ 

総経費率 

1.11％ 

その他費用 

0.13％ 
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 最近５年間の基準価額等の推移について 
 

 

  
(注１) 分配金再投資基準価額は、収益分配金(税込み)を再投資したものとして計算しています。 
(注２) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
(注３) 当ファンドについては設定日以降のデータが５年分に満たないため、実在するデータ2020年９月29日から2024年３月21日のみの記載と

なっています。 

 

 

決 算 日 2020年９月29日 2021年３月22日 2022年３月22日 2023年３月20日 2024年３月21日 

基準価額(円) 10,000 10,257 9,680 10,114 9,705 

期間分配金合計(税込み) － 70 420 500 500 

分配金再投資基準価額騰落率(％) － 3.3 －1.6 9.7 1.13 

参考指数騰落率(％) 

東証インフラファンド指数 
－ 5.1 －5.4 4.7 －5.2 

純資産総額(百万円) 2,408 2,630 2,558 2,326 2,200 

(注) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは
ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数として東証インフラファンド指数を表示しております。 

 

 

東証インフラファンド指数は、株式会社ＪＰＸ総研の知的財産であり、この指数の算出、数値の公表、

利用等インフラファンド指数に関するすべての権利は、株式会社ＪＰＸ総研が有しています。株式会社ＪＰＸ

総研は、東証インフラファンド指数の算出もしくは公表の方法の変更、東証インフラファンド指数の

算出、もしくは公表の停止を行う権利を有しています。   

0

15

30

45

60

75

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000
基準価額(左軸) 純資産総額(右軸)分配金再投資基準価額(左軸)

2019/3/20 2020/3/23 2021/3/22 2022/3/22 2023/3/20

(円) (億円)

2024/3/21

近５年間の年間騰落率 

参考指数について 



 

－ 5 － 

Filename： 【交付】w16_カレラインフラ・ファンド_2403 

LastSave:4/11/2024 9:29:00 AM LastPrint：4/11/2024 9:30:00 AM 

 

 

 

投資環境について 
 
第19期、20期、21期（2023年９月21日から2024年３月20日まで）の東証インフラファンド指数につ

きまして、期前半の９月から11月にかけては、小幅な値動きが続きました。12月になると新ＮＩＳＡ制度

の発足による株式先高期待から個人投資家による売りが強まり、下落しました。売りが一巡すると12月

末から１月中旬にかけて反発しました。その後は、国内株式の大幅な上昇を受けて、Ｊリートやインフ

ラファンドから国内株式にシフトする動きが見られ、軟調な推移となりました。 

 

ポートフォリオについて 
 
上場インフラファンドの流動性に留意しながら、同組入比率を90％弱、株式の組入比率を10％以内

として安定的に運用しました。株式につきましては、高配当または成長が期待できる銘柄を組み入れ

ました。 

 

 

ベンチマークとの差異について 
 
※ 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。

したがって、当ファンドはベンチマークを設定しておりません。交付運用報告書は参考指数として東証インフ

ラファンド指数(円換算指数)を表示しております。 
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 分配金について 
 
第19期につきましては、基準価額と運用益を鑑み、分配金は150円とさせていただきました。 

第20期、21期の分配金につきましては、当初方針通り70円とさせていただきました。 

 

■分配原資の内訳 

(単位：円・％、１万口当たり、税引前)

決  算  期 
第19期 第20期 第21期 

(2023年９月21日～2023年11月20日) (2023年11月21日～2024年１月22日) (2024年１月23日～2024年３月21日) 

当期分配金 150 70 70 

(対基準価額比率) 1.491 0.714 0.716 

 当期の収益 － 70 0 

 当期の収益以外 150 － 69 

翌期繰越分配対象額 667 823 754 

(注１) 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注２) 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

 今後の運用方針について 
 
■カレラインフラ・ファンド 

今後の運用方針として、上場インフラファンドの銘柄数が５銘柄であることを踏まえ、上場インフ

ラファンドの組入比率を90％程度とを目標とし、流動性の大きいＪ－ＲＥＩＴと株式を加え総組入比率

95％程度を目標にして、分配金利回り水準、決算期日等を勘案しながらポートフォリオを運用してま

いります。 
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 当ファンドの概要 
 

商 品 分 類 追加型投信／国内／資産複合 

信 託 期 間 2020年９月29日から2030年９月20日まで 

基 本 方 針 
この投資信託は、ファミリーファンド方式により、信託財産の中長期的な成長を図ることを目
標に運用を行うとともに、安定的な分配を目指すことを基本方針とします。 

投 資 対 象 
カレラインフラ・マザーファンド(以下｢マザーファンド｣といいます。)受益証券を主要投資対
象とします。なお、日本の金融商品取引所に上場(これに準ずるものを含みます。)している投
資信託証券および株式等に直接投資する場合があります。 

投 資 態 度 

１. 主として、マザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に日本の金融商品取引所に上
場(これに準ずるものを含みます。)しているインフラ投資信託証券および不動産投資信託証
券等の投資信託証券(以下｢上場投資信託証券｣といいます。)、企業の株式、価額または株価
に連動する効果を有する有価証券等に投資し、信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行います。 

２. マザーファンド受益証券の組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。 
３. 相対的に安定した配当等収益が期待できる上場投資信託証券を重視した銘柄選定を行いま

す。また、上場投資信託証券および株式の銘柄選定にあたっては、事業内容、成長性、収益
性、財務健全性などを勘案して厳選し、配当等収益性、信用度、流動性などを考慮してポー
トフォリオを構築します。 

４. 上場投資信託証券および株式への実質投資割合は、原則として高位を維持することを基本と
します。ただし、投資環境、資金動向、市況動向などを勘案して、運用担当者が適切と判断
した場合には、現金割合等の引上げおよび有価証券先物取引等により、実質的な上場投資信
託証券および株式への投資割合を引下げることがあります。 

５. 資金動向、市況動向、残存信託期間等によっては、上記のような運用ができない場合があり
ます。 

主な投資制限 

１. 上場投資信託証券および株式への実質投資割合には制限を設けません。 
２. 新投資口予約権証券、新株引受権証券および新株予約権証券への実質投資割合は、信託財産

の純資産総額の10％以下とします。 
３. 投資信託証券(マザーファンド受益証券および上場投資信託証券を除きます。)への実質投資

割合は、信託財産の純資産総額の５％以下とします。 
４. 一般社団法人投資信託協会規則に定める一の者に対するエクスポージャーの信託財産の純

資産総額に対する比率は、原則として35％以内とすることとし、当該比率を超えることとな
った場合には、同規則に従い当該比率以内となるよう調整を行うこととします。 

※ 投資制限は、これらに限りません。(くわしくは、信託約款に記載されています。) 

分 配 方 針 

年６回(原則として毎年１月20日、３月20日、５月20日、７月20日、９月20日、11月20日。ただ
し、休業日の場合は翌営業日。)決算を行い、原則として以下の方針に基づき収益分配を行います。 
① 分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子、配当等収益と売買益(評価損益を含

みます。)等の全額とします。 
② 委託者が毎決算時に、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して、分配金額を決

定します。ただし、必ず分配を行うものではなく、分配対象額が少額な場合等には分配を行
わないことがあります。また、収益の分配は、第３期決算日(令和３年３月22日)から行う予
定です。 

③ 留保益の運用については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
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 参考情報 
 
○代表的な資産クラスとの騰落率の比較 

 

(注) 全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。 

 

＊ 2019年３月～2024年２月の５年間における１年騰落率の平均・ 大・ 小を、当該ファンドおよび

他の代表的な資産クラスについて表示したものです。 

 

＊ 当ファンドについては設定日以降のデータが５年分に満たないため、実在するデータ(2021年９月

末～2024年２月末)のみの記載となっています。したがって、代表的な資産クラスとの比較対象期

間が異なります。 

 

＊ 上記の騰落率は直近月末から60ヵ月遡った算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。 

 

＊ 各資産クラスの指数 

日本株 ………………東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 

先進国株 ……………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース) 

新興国株 ……………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース) 

日本国債 ……………ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債 

先進国債 ……………ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)(円ベース) 

新興国債 ……………ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス―エマージング・ 

マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド(円ベース) 
※各指数の詳細は、11ページの｢代表的な資産クラスとの騰落率の比較｣に用いた指数についてをご参照ください。 

 

(注) 海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。 
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 ファンドのデータ 
 

当ファンドの組入資産の内容 (2024年３月21日現在)
 

組入(上位)ファンド(銘柄) 
 

ファンド名 

第21期末 

2024年３月21日 

組入比率 

カレラインフラ・マザーファンド 99.6％ 

現金・その他  0.4％ 

(注１) 組入(上位)ファンド(銘柄)のデータは、2024年３月21日現在のものです。 
(注２) 組入(上位)ファンド(銘柄)の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対する割合です。 
(注３) 組入(上位)ファンド(銘柄)の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 

 

種別配分等 
 

資産別配分  国別配分  通貨別配分 

 

 

 

 

 

(注１) 資産別・国別・通貨別配分のデータは、2024年３月21日現在のものです。 
(注２) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対する割合です。 
(注３) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 

 
※詳細な情報等につきましては、運用報告書(全体版)でご覧いただけます。 

 

純資産等 
 

項  目 
第19期 第20期 第21期 

2023年11月20日 2024年１月22日 2024年３月21日 

純資産総額 2,255,267,822円 2,225,681,338円 2,200,723,400円 

受益権総口数 2,274,989,184口 2,286,387,762口 2,267,624,822口 

１万口当たり基準価額 9,913円 9,734円 9,705円 

(注) 当作成期間(第19～21期)における追加設定元本額は37,023,906円、同解約元本額は58,368,438円です。   

0.4%
現金・その他

親投資信託受益証券
99.6% 100.0%

日本
100.0%
日本円
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 組入上位ファンドの概要 
 
当ファンドが、直接投資しているのは、カレラインフラ・マザーファンド受益証券ですが、その先

の投資資産を表示しています。 
 
◆カレラインフラ・マザーファンド受益証券 
 

 

 
１万口(元本10,000円)当たりの費用明細 
(2022年９月21日～2023年９月20日) 

項    目 当 期 
平 均 基 準 価 額 11,727円 
(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 21円 
 (株 式 ) (   11) 
 (投 資 信 託 証 券 ) (   10) 

(b) そ の 他 費 用 1  
 (そ の 他 ) (    1) 

合    計 22円 

(注１) 当期中の費用(消費税等のかかるものは消
費税等を含みます。)は、追加・解約によ
り受益権口数に変動があるため、下記の簡
便法により算出した結果です。 
(ａ)売買委託手数料および(ｂ)その他費用
は、当期中の各金額を各月末現在の受益権
口数の単純平均で除したものです。 

(注２) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあり
ます。 

 
上位10銘柄 (組入銘柄数：６銘柄) 

 銘 柄 名 投 資 国 名 組 入 比 率 

１ ジャパン・インフラファンド 投資法人 上場インフラファンド 19.56％ 

２ エネクス・インフラ投資法人 上場インフラファンド 19.44 

３ 東京インフラ・エネルギー投資法人 上場インフラファンド 18.89 

４ カナディアン・ソーラー・インフラ投資法人 上場インフラファンド 18.73 

５ いちごグリーンインフラ投資法人 上場インフラファンド 15.60 

６ 川崎重工業 東証プライム 2.26 
 

資産別配分  国別配分  通貨別配分 

 

 

 

 

 

※本運用報告書は、当ファンド(カレラインフラ・ファンド)の純資産総額に基づいて計算しております。 
(注１) 基準価額の推移は2023年９月20日現在、上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは2024年３月21日現在のものです。 
(注２) 上位10銘柄、資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、当ファンドの純資産総額に対するカレラインフラ・マザーファンドの組入資産（現

金等を除く）評価額の割合に基づいております。 
(注３) 資産別・国別・通貨別配分の組入比率は、小数点第２位を四捨五入しているため、合計が100.0％にならない場合があります。 
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 ｢代表的な資産クラスとの騰落率の比較｣に用いた指数について 
 
■東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 

｢東証株価指数(ＴＯＰＩＸ)｣は、株式会社ＪＰＸ総研の知的財産で、この指数の算出、数値の公表、利
用など株価指数に関するすべての権利は株式会社ＪＰＸ総研が有しています。株式会社ＪＰＸ総研は、
ＴＯＰＩＸの算出もしくは公表の方法の変更、ＴＯＰＩＸの算出もしくは公表の停止またはＴＯＰＩＸの商標の

変更もしくは使用の停止を行う権利を有しています。 
 
■ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース) 

｢ＭＳＣＩコクサイ・インデックス(除く日本)(円ベース)｣は、MSCI Inc.が開発した株価指数です。同
指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は
同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。 

 
■ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース) 
｢ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス(円ベース)｣とは、MSCI Inc.が開発した世界の新

興国株式市場の動きを表す株価指数で、株式時価総額をベースに算出されます。同指数に関する著
作権等の知的財産権及びその他の一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は同指数
の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。 

 
■ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債 
｢ＮＯＭＵＲＡ－ボンド・パフォーマンス・インデックス国債｣は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆

コンサルティング株式会社が公表する、国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表わす
投資収益指数で、一定の組入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスを
基に計算されます。同指数に関する一切の知的財産権その他一切の権利は野村フィデューシャリー・

リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しております。また、野村フィデューシャリー・リサー
チ＆コンサルティング株式会社は、ファンドの運用成果に関して一切の責任を負うものではありま
せん。 

 
■ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)(円ベース) 
｢ＦＴＳＥ世界国債インデックス(除く日本)｣は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く

世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した債券インデックスです。なお、
ＦＴＳＥ世界国債インデックスはFTSE Fixed Income LLCの知的財産であり、指数に関するすべての権
利はFTSE Fixed Income LLCが有しています。 

 
■ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス―エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド(円ベース) 
｢ＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディ

バーシファイド(円ベース)｣とは、新興国の現地通貨建債券市場の動向を測るためにＪＰモルガン・セ
キュリティーズ・エルエルシーが開発した、時価総額ベースの債券インデックスです。同指数に関
する商標・著作権等の知的財産権、指数値の算出、利用その他一切の権利はＪＰモルガン・セキュリ

ティーズ・エルエルシーに帰属します。 


