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運用報告書（全体版） 
第126期（決算日 2023年５月15日）第128期（決算日 2023年７月18日）第130期（決算日 2023年９月15日） 

第127期（決算日 2023年６月15日）第129期（決算日 2023年８月15日）第131期（決算日 2023年10月16日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）」は、2023年10月16日に第131期の決算を行ないま
したので、第126期から第131期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2012年11月21日から2027年10月15日までです。 

運 用 方 針 

主として、日本を除くアジアの社債を主要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振

替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべて

に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として基準価額水準、市況動向などを勘案

して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

J P モ ル ガ ン  ア ジ ア ・ ク レ ジ ッ ト ・ 
インデックス(社債、円ベース、ヘッジなし) 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

102期(2021年５月17日) 5,325 40 0.8 196.73 1.3 － 98.5 14,977 

103期(2021年６月15日) 5,321 40 0.7 198.57 0.9 － 98.3 14,850 

104期(2021年７月15日) 5,264 40 △0.3 198.79 0.1 － 98.5 14,635 

105期(2021年８月16日) 5,157 40 △1.3 197.62 △0.6 － 98.5 14,248 

106期(2021年９月15日) 5,135 40 0.3 197.69 0.0 － 98.4 14,134 

107期(2021年10月15日) 4,971 40 △2.4 196.55 △0.6 － 98.6 13,479 

108期(2021年11月15日) 4,901 40 △0.6 197.66 0.6 － 98.5 13,021 

109期(2021年12月15日) 4,915 40 1.1 197.92 0.1 － 98.7 12,697 

110期(2022年１月17日) 4,780 40 △1.9 192.34 △2.8 － 98.5 12,174 

111期(2022年２月15日) 4,745 40 0.1 194.21 1.0 － 98.5 12,035 

112期(2022年３月15日) 4,543 40 △3.4 187.26 △3.6 － 98.6 11,455 

113期(2022年４月15日) 4,834 40 7.3 202.48 8.1 － 98.5 12,110 

114期(2022年５月16日) 4,851 40 1.2 204.06 0.8 － 98.5 12,013 

115期(2022年６月15日) 4,937 40 2.6 208.94 2.4 － 98.7 12,013 

116期(2022年７月15日) 4,890 40 △0.1 211.70 1.3 － 98.5 11,791 

117期(2022年８月15日) 4,685 40 △3.4 204.42 △3.4 － 98.5 11,208 

118期(2022年９月15日) 4,947 40 6.4 217.64 6.5 － 98.4 11,608 

119期(2022年10月17日) 4,913 40 0.1 217.28 △0.2 － 98.5 11,393 

120期(2022年11月15日) 4,610 40 △5.4 206.04 △5.2 － 98.5 10,559 

121期(2022年12月15日) 4,603 40 0.7 209.76 1.8 － 98.5 10,499 

122期(2023年１月16日) 4,418 40 △3.2 203.30 △3.1 － 98.5 10,023 

123期(2023年２月15日) 4,574 40 4.4 212.24 4.4 － 98.5 10,340 

124期(2023年３月15日) 4,558 40 0.5 213.26 0.5 － 98.5 10,241 

125期(2023年４月17日) 4,515 40 △0.1 213.84 0.3 － 98.5 10,085 

126期(2023年５月15日) 4,520 40 1.0 215.95 1.0 － 98.6 10,031 

127期(2023年６月15日) 4,613 40 2.9 222.08 2.8 － 98.5 10,101 

128期(2023年７月18日) 4,548 40 △0.5 221.54 △0.2 － 98.5 9,815 

129期(2023年８月15日) 4,646 40 3.0 229.04 3.4 － 98.5 9,959 

130期(2023年９月15日) 4,638 40 0.7 231.22 1.0 － 98.6 9,818 

131期(2023年10月16日) 4,652 40 1.2 233.55 1.0 － 98.5 9,760 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 参考指数は、JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（米ドルベース）を円換算したものです。なお、設定時を100として2023

年10月16日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

J P モ ル ガ ン  ア ジ ア ・ ク レ ジ ッ ト ・ 
インデックス(社債、円ベース、ヘッジなし) 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

第126期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2023年４月17日 4,515 － 213.84 － 98.5 

４月末 4,532 0.4 214.34 0.2 98.3 

(期  末)      

2023年５月15日 4,560 1.0 215.95 1.0 98.6 

第127期 

(期  首)      

2023年５月15日 4,520 － 215.95 － 98.6 

５月末 4,603 1.8 220.77 2.2 98.5 

(期  末)      

2023年６月15日 4,653 2.9 222.08 2.8 98.5 

第128期 

(期  首)      

2023年６月15日 4,613 － 222.08 － 98.5 

６月末 4,777 3.6 230.37 3.7 98.7 

(期  末)      

2023年７月18日 4,588 △0.5 221.54 △0.2 98.5 

第129期 

(期  首)      

2023年７月18日 4,548 － 221.54 － 98.5 

７月末 4,558 0.2 222.65 0.5 98.6 

(期  末)      

2023年８月15日 4,686 3.0 229.04 3.4 98.5 

第130期 

(期  首)      

2023年８月15日 4,646 － 229.04 － 98.5 

８月末 4,628 △0.4 228.29 △0.3 98.7 

(期  末)      

2023年９月15日 4,678 0.7 231.22 1.0 98.6 

第131期 

(期  首)      

2023年９月15日 4,638 － 231.22 － 98.6 

９月末 4,677 0.8 232.72 0.6 98.7 

(期  末)      

2023年10月16日 4,692 1.2 233.55 1.0 98.5 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○運用経過 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は、作成期首（2023年４

月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は当ファンドの参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を除くアジアの社債を主要投資対象とする投資信託証券に投資を行ない、イ

ンカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の

主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資債券からインカム収入を得たこと。 

・アメリカドルが円に対して上昇したこと。 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

＜値下がり要因＞ 

・経済成長の勢いが弱まるなか、中国政府は2023年の国内総生産（ＧＤＰ）目標である「５％程度」の経済成

長率を達成することが出来るのかという疑問が生じたことが、中国の社債に対する大きな重しとなったこと。 

・米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）がフェデラルファンド（ＦＦ）金利の誘導目標を長期間高い水準に維持

するとの懸念が生じたことが債券利回りの上昇圧力となるなか、米国国債利回りが大幅に上昇（債券価格は

下落）したこと。 

 

 

（債券市況） 

当期間のアジアの社債市場は、主に中国の社債が軟調に推移したことを受けて不安定な動きとなりました。

期間の初め、中国の景気回復の持続性を巡る懸念や、米国の金融政策に対する不透明感などが重なり、市場心

理を圧迫しました。米国のデフォルト（債務不履行）の可能性や米国地方銀行を巡る緊張再燃に対する懸念な

どを受けて、リスク選好意欲が弱まりました。中国の経済指標や信用関連指標が市場予想を大幅に下回り、同

国の経済成長の勢いが急速に減速していることが示されると、信用スプレッド（利回り格差）は徐々に拡大し

ました。 

米国の債務上限を巡る交渉が合意に近づくにつれて、市場心理は好転し信用スプレッドは縮小に転じまし

た。その後は、中国の政策当局が大規模な景気刺激策を講じるかもしれないとの思惑が強まるなか、信用スプ

レッドは大幅に縮小しました。中国の景気回復の勢いが引き続き失速していることを示唆する経済指標が発

表されるなか、中国政府は経済成長を再び支援する姿勢を打ち出しました。しかし、政府の景気刺激策は市場

の期待を下回り、中国の不動産セクターで新たなデフォルトが発生したことなどから、リスク選好意欲は弱ま

りました。 

2023年７月末に、中国共産党中央政治局は、中国経済が「新たな困難と課題」に直面していることをようや

く認め、景気の下振れリスクを緩和し問題を抱える不動産セクターを支援するために、より強力な景気刺激策

を打ち出すことを示唆しました。これを受けて、中国のリスク資産が急上昇しました。しかし、一部の中国

シャドーバンキング関連の信託商品による支払い遅延の報道や、中国の経済成長を回復させるために導入し

た各種政策手段が今のところ効果を発揮していないことが経済指標で示されたことなどを受けて、信用スプ

レッドは再び拡大基調に転じました。これを受けて、中国人民銀行（ＰＢＯＣ）はいくつかの主要政策金利を

引き下げ、中国政府は景気浮揚と投資家の信頼感回復を目的とした追加措置を発表しました。しかし、政策当

局は対象を絞った措置に固執したことから、市場心理は引き続き低迷しました。８月末にかけて、政策当局は

より大胆で明確な不動産緩和策を発表しました。具体的には、初回住宅購入者の定義を拡大し、初回および２

回目の住宅購入者に適用される頭金の 低要件を引き下げたほか、既存の住宅ローン金利も引き下げました。

市場はこの全国規模の措置を好感し、中国の不動産関連の社債が大幅に上昇しました。その後発表された中国

の経済指標や信用関連指標において景気回復のいくつかの兆候が確認されたことなども、前向きなリスク選

好意欲を一段と下支えしました。しかし、こうした明るい材料は、原油価格の上昇に伴なう持続的なインフレ

に対する懸念によって一部相殺されました。その後は、ＦＲＢがＦＦ金利の誘導目標を5.25％～5.50％に据え

置いたものの、米国連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）参加者による政策金利見通し（ドットチャート）を通じ

てタカ派（景気に対して強気）的なシグナルを発信したことから、市場の関心は米国金利の上昇に集まりました。 

そのほか、2023年上半期のアジアの企業決算では、コロナ禍後の正常化が引き続きアジアの企業に恩恵をも

たらすなか、アジアの企業の信用ファンダメンタルズ（基礎的条件）は堅調であることが示されました。国境

を越える旅行の再開は、小売業やサービス業、およびホスピタリティ関連産業に恩恵をもたらしています。銀

投資環境 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

行業界では、高い金利水準が純金利マージン（ＮＩＭ）を拡大させることで銀行の収益性が改善しており、不

良債権の発生状況も引き続き低位で推移しています。コモディティ業界では、資源価格が高騰するなか、資源

会社は長年にわたる債務削減を経て、健全なバランスシートと流動性を確保しました。これらの明るい材料が

あったにもかかわらず、好調な企業決算に対する反応はセクターによってまちまちでした。中国の不動産開発

企業については、資金調達能力の弱さや内需の落ち込みが引き続き重しとなった一方、テクノロジー・メディ

ア・通信（ＴＭＴ）セクターの一部の銘柄は、需要が引き続き低迷していることを受けて軟調に推移しました。 

中国やマカオの社債の信用スプレッドは、中国経済の減速が及ぼす悪影響を市場が懸念するなか、極めて軟

調に推移しました。一方９月には、主要新興国債券指数にインド国債が組み入れられると報じられたことを受

けて、インドの社債に対する需要が高まりました。 

当期間、ＦＲＢが政策金利を長期間高い水準に維持するとの懸念が債券利回りの主な上昇要因となり、米国

国債利回りは上昇しました。ＦＲＢは合計で0.50％の利上げを実施し、ＦＦ金利の誘導目標は5.25％～5.50％

に上昇しました。ＦＲＢは９月のＦＯＭＣで政策金利を据え置いたものの、同時に公表されたＦＯＭＣ参加者

による経済・政策見通し（ＳＥＰ：Summary of Economic Projections）では、経済活動の活発化と原油価格

の上昇が 近のインフレ動向の改善を妨げるかもしれないとの懸念があることから、ＦＲＢ高官の大半は2023

年内の追加利上げを予想しており、2024年以降の利下げ幅についても６月の前回見通しよりも少なくなると

予想しています。米国経済が堅調に推移している兆候や米国財務省による資金調達需要の高まり、格付け会社

による米国国債の格下げ、およびＦＲＢ高官によるインフレ率再上昇に対する懸念などを背景に、期間を通じ

て米国国債利回りには上昇圧力がかかり続けました。８月半ばに実施されたジャクソンホール会議でパウエ

ルＦＲＢ議長は、インフレ率は「依然として高すぎる」ことを認めながらも、ＦＲＢは今後の政策決定を「慎

重に判断する」と表明しました。パウエルＦＲＢ議長は、９月のＦＯＭＣ後の記者会見でも同様の声明を繰り

返し発表しました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの－0.01％近辺から、日銀によるマイナス金利政策の下でコール市

場でもマイナス圏での取引が続き、－0.03％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの－0.20％近辺から、日銀による国債買入れの継続など

を受けてマイナス圏での推移が続き、－0.21％近辺で期間末を迎えました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／アメリカドル相場は、右記の推移となりました。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジ

ド・ユニット）」受益証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑

制しました。 

 

（アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）） 

当期間、質の高い金融セクターの債券や中国の政府系企業の債券などを選好したほか、中国や香港のベータ

（市場への感応度）の高い債券や固有のリスクを抱える債券などへの投資を抑制しました。そのほか、インド

やマカオへの投資比率を相対的に高めとした一方、韓国への投資比率を相対的に抑制しました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の購入や現先取引、コール・ローンや金銭信託などを通じて、元本の

安全性を重視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率です。 
 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は当ファンドの参考指数です。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

2023年９月16日～ 
2023年10月16日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.877％ 0.860％ 0.872％ 0.854％ 0.855％ 0.853％ 

 当期の収益 40  40  40  40  40  40  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 4,370  4,465  4,564  4,666  4,772  4,881   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

（注） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額

の分配金をお支払いすることはございません。 

 

  

分配金 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）」受益証券を

原則として高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）） 

足もと、中国では不動産セクターに対する規制緩和措置が拡大されており、全国規模の政策対応により正し

い方向への前向きな一歩が踏み出されたことから、当面は市場心理が安定化する可能性があります。しかし、

輸出の縮小や地政学的な緊張、および民間セクターにおける信頼感の低下などを巡る懸念が、経済全般や潜在

的な住宅購入者の心理を圧迫し続ける可能性があることから、政策当局はより積極的な措置を講じると予想

しています。これまでの金融政策引き締めの影響が実体経済を圧迫し始めるとともに、サービス分野の繰延需

要が後退するなか、アジアの経済成長は2023年後半から2024年前半にかけて減速するとみられるものの、中国

を除くアジア地域のマクロ経済情勢と企業の信用状況に関するファンダメンタルズは底堅さを維持するとみ

ています。企業収益の伸びが鈍化し、資金調達コストが徐々に上昇するなか、非金融企業の負債比率やインタ

レスト・カバレッジ・レシオ（借入金などの利息の支払い能力を測るための指標）がやや悪化する可能性があ

るものの、投資適格企業を中心に大半の企業については、格付けを維持するための十分な余裕があるとみてい

ます。アジアの銀行システムは強固さを維持しており、安定した預金基盤や強靭な資本基盤、および引当金計

上前の収益性の好調さなどが、今後の緩やかな信用コストの上昇による影響を相殺する役割を果たすと考え

られます。 

マクロ経済情勢がやや悪化していることに加え、地政学的な緊張やＦＲＢの今後の政策などの先行き不透

明感を考慮すると、アジアの投資適格債のバリュエーション（価値評価）は、過去の水準や先進国市場の信用

スプレッド水準と比べると、引き続きやや割高であるように見受けられます。したがって、当面はより慎重な

姿勢でリスクを配分していく方針です。 

引き続き、主として、日本を除くアジアの社債に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長をめ

ざして運用を行ないます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コール・ローンや金銭信託など

に投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○１万口当たりの費用明細 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

項 目 
第126期～第131期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 24  0.509  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 4)  (0.082)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (19)  (0.410)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.017   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 1)  (0.015)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 25   0.526    

作成期間の平均基準価額は、4,629円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

（参考情報） 

◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。） 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した経費率（年率）は1.67％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○売買及び取引の状況 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

 

 

銘 柄 
第126期～第131期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット） 4,150,981 1,266,359 1,865,974 587,401  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第126期～第131期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド 59 59 343 344 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

 

＜アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＞ 

区       分 

第126期～第131期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 1,266 1,266 100.0 587 587 100.0 

 
 
 

＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年４月18日～2023年10月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年10月16日現在) 

 

銘 柄 
第125期末 第131期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット） 30,608,895 32,893,901 9,614,887 98.5 

合 計 30,608,895 32,893,901 9,614,887 98.5 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第125期末 第131期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 10,081 9,797 9,814 
 
（注） 親投資信託の2023年10月16日現在の受益権総口数は、458,520千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年10月16日現在) 

項 目 
第131期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 9,614,887 97.4 

マネー・アカウント・マザーファンド 9,814 0.1 

コール・ローン等、その他 242,727 2.5 

投資信託財産総額 9,867,428 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

  

親投資信託残高 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第126期末 第127期末 第128期末 第129期末 第130期末 第131期末 

2023年５月15日現在 2023年６月15日現在 2023年７月18日現在 2023年８月15日現在 2023年９月15日現在 2023年10月16日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 10,174,747,510   10,226,740,555   9,946,652,187   10,076,631,062   9,945,435,444   9,867,428,947   

 コール・ローン等 274,678,369   263,459,870   265,177,825   253,777,782   257,780,315   242,726,657   

 投資信託受益証券(評価額) 9,889,988,729   9,953,201,279   9,671,394,956   9,812,977,289   9,677,794,606   9,614,887,390   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 10,080,412   10,079,406   10,079,406   9,875,991   9,860,523   9,814,900   

(B) 負債 143,031,830   124,945,244   130,758,892   116,738,623   126,854,956   106,573,770   

 未払収益分配金 88,784,221   87,598,253   86,332,433   85,745,935   84,679,910   83,930,086   

 未払解約金 44,810,871   26,850,962   33,094,153   21,140,456   31,293,534   11,347,349   

 未払信託報酬 7,963,676   8,812,167   9,424,862   7,769,792   8,593,960   8,530,111   

 未払利息 105   534   382   222   184   134   

 その他未払費用 1,472,957   1,683,328   1,907,062   2,082,218   2,287,368   2,766,090   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,031,715,680   10,101,795,311   9,815,893,295   9,959,892,439   9,818,580,488   9,760,855,177   

 元本 22,196,055,462   21,899,563,350   21,583,108,301   21,436,483,997   21,169,977,550   20,982,521,571   

 次期繰越損益金 △12,164,339,782   △11,797,768,039   △11,767,215,006   △11,476,591,558   △11,351,397,062   △11,221,666,394   

(D) 受益権総口数 22,196,055,462口 21,899,563,350口 21,583,108,301口 21,436,483,997口 21,169,977,550口 20,982,521,571口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 4,520円 4,613円 4,548円 4,646円 4,638円 4,652円 
 

（注） 当ファンドの第126期首元本額は22,338,869,508円、第126～131期中追加設定元本額は333,440,569円、第126～131期中一部解約元本額

は1,689,788,506円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第126期0.4520円、第127期0.4613円、第128期0.4548円、第129期0.4646円、第130期0.4638円、第131期0.4652

円です。 

（注） 2023年10月16日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は11,221,666,394円です。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○損益の状況 

項 目 
第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

2023年９月16日～ 
2023年10月16日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 303,719,120   306,683,333   308,844,240   313,150,349   316,638,837   321,486,982   

 受取配当金 303,725,137   306,691,206   308,851,562   313,158,603   316,646,286   321,490,569   

 受取利息 －   －   －   －   37   87   

 支払利息 △         6,017   △         7,873   △         7,322   △         8,254   △         7,486   △         3,674   

(B) 有価証券売買損益 △   195,840,510   △     6,061,568   △   352,975,838   △     8,772,821   △   240,622,236   △   199,342,530   

 売買益 1,207,297   2,286,981   3,757,255   720,816   1,226,542   679,027   

 売買損 △   197,047,807   △     8,348,549   △   356,733,093   △     9,493,637   △   241,848,778   △   200,021,557   

(C) 信託報酬等 △     8,184,777   △     9,056,782   △     9,686,487   △     7,985,473   △     8,832,518   △     9,045,784   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 99,693,833   291,564,983   △    53,818,085   296,392,055   67,184,083   113,098,668   

(E) 前期繰越損益金 △ 7,928,195,540   △ 7,792,770,875   △ 7,460,065,352   △ 7,531,385,568   △ 7,211,585,304   △ 7,149,884,191   

(F) 追加信託差損益金 △ 4,247,053,854   △ 4,208,963,894   △ 4,166,999,136   △ 4,155,852,110   △ 4,122,315,931   △ 4,100,950,785   

 (配当等相当額) (   5,105,910,208)  (   5,048,637,135)  (   4,987,627,612)  (   4,964,766,119)  (   4,915,607,537)  (   4,883,050,366)  

 (売買損益相当額) (△ 9,352,964,062)  (△ 9,257,601,029)  (△ 9,154,626,748)  (△ 9,120,618,229)  (△ 9,037,923,468)  (△ 8,984,001,151)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △12,075,555,561   △11,710,169,786   △11,680,882,573   △11,390,845,623   △11,266,717,152   △11,137,736,308   

(H) 収益分配金 △    88,784,221   △    87,598,253   △    86,332,433   △    85,745,935   △    84,679,910   △    83,930,086   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △12,164,339,782   △11,797,768,039   △11,767,215,006   △11,476,591,558   △11,351,397,062   △11,221,666,394   

 追加信託差損益金 △ 4,247,053,854   △ 4,208,963,894   △ 4,166,999,136   △ 4,155,852,110   △ 4,122,315,931   △ 4,100,950,785   

 (配当等相当額) (   5,105,910,208)  (   5,048,637,135)  (   4,987,627,612)  (   4,964,766,119)  (   4,915,607,537)  (   4,883,050,366)  

 (売買損益相当額) (△ 9,352,964,062)  (△ 9,257,601,029)  (△ 9,154,626,748)  (△ 9,120,618,229)  (△ 9,037,923,468)  (△ 8,984,001,151)  

 分配準備積立金 4,593,856,400   4,731,636,760   4,864,192,716   5,039,559,254   5,187,544,075   5,359,223,773   

 繰越損益金 △12,511,142,328   △12,320,440,905   △12,464,408,586   △12,360,298,702   △12,416,625,206   △12,479,939,382   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2023年４月18日～2023年10月16日）は以下の通りです。 

項 目 
2023年４月18日～ 
2023年５月15日 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

2023年９月16日～ 
2023年10月16日 

a. 配当等収益(経費控除後) 295,534,021円 297,626,132円 299,157,322円 305,164,357円 307,805,879円 312,441,016円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 5,105,910,208円 5,048,637,135円 4,987,627,612円 4,964,766,119円 4,915,607,537円 4,883,050,366円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 4,387,106,600円 4,521,608,881円 4,651,367,827円 4,820,140,832円 4,964,418,106円 5,130,712,843円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 9,788,550,829円 9,867,872,148円 9,938,152,761円 10,090,071,308円 10,187,831,522円 10,326,204,225円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,410円 4,505円 4,604円 4,706円 4,812円 4,921円 

g. 分配金 88,784,221円 87,598,253円 86,332,433円 85,745,935円 84,679,910円 83,930,086円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○分配金のお知らせ  

 第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年４月18日から2023年10月16日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 



種類・項目
アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）

ケイマン籍円建外国投資信託
運用の基本方針
基本方針 利子収入の獲得および信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行ないます。
主な投資対象 日本を除くアジアの国・地域の企業などが発行する社債を主要投資対象とします。
投資方針 ・運用にあたっては、日本を除くアジアの国・地域の企業などが発行する社債を主な投資対象

とし、利子収入の獲得および信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行ないます。
・ファンドの純資産総額の10％までは、オーストラリアの企業などが発行する社債にも投資す
ることができます。

・実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジは行ないません。
主な投資制限 ・取得時において、Ｓ＆Ｐ社またはムーディーズ社の格付がCCC+/Caa1格以下の債券への投

資は、ファンドの純資産総額の10％以下とします。
・ソブリン債の投資比率は、ファンドの純資産総額の10％以下とします。
・株式への投資は行ないません。
・流動性の乏しい証券への投資は、ファンドの純資産総額の15％以下とします。
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。
・デリバティブおよび外国為替予約取引の利用は、原則としてヘッジ目的および資産の効率的
な運用に資することを目的とします。

収益分配 原則として、毎月８日（休日の場合は翌営業日）に分配を行ないます。なお、管理会社の判断に
より収益分配を行なわないことがあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など 純資産総額に対して年率0.64％以内

（国内における消費税等相当額はかかりません。）
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。
その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律顧

問費用、監査費用、信託財産に関する租税など。
その他
投資顧問会社 日興アセットマネジメント アジア リミテッド
管理会社 日興ＡＭグローバル・ケイマン・リミテッド
信託期間 2109年12月31日まで
決算日 原則として、毎年２月末日

─　 　─
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