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東京都港区六本木六丁目10番１号六本木ヒルズ森タワー14階 

https://www.invesco.com/jp/ja/ 

＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 
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第 97期 (決算日 2023年６月15日) 

第 98期 (決算日 2023年７月18日) 

第 99期 (決算日 2023年８月15日) 

第100期 (決算日 2023年９月15日) 

第101期 (決算日 2023年10月16日) 

第102期 (決算日 2023年11月15日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジな

し＞(毎月決算型）」は、2023年11月15日に第102期の決算を

行いました。ここに作成期中（第97期から第102期）の運用

状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2025年５月15日まで 

運 用 方 針 

・ 投資信託証券への投資を通じて、主として世
界の新興国の公社債等に実質的に投資する
ことにより、投資信託財産の着実な成長と安
定した収益の確保を図ることを目標として
運用を行います。 

・ トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・ 実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
新興国債券ファンド 
＜為替ヘッジなし＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

｢インベスコ 新興国債券 
マザーファンド」および ｢イ
ンベスコ マネープール・
ファンド（適格機関投資家私
募投信）」を主要投資対象と
します。 

イ ン ベ ス コ 
新 興 国 債 券 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として世界の新
興国の公社債等に実質的に
投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法

人インベスコ エマージング・
マーケッツ・ボンド・ファンド 

クラスC-SD（米ドル建て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・ 投資信託証券（マザーファンド受益証券を
含みます。）への投資割合には制限を設けま
せん。 

・ 株式への直接投資は行いません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には制限を設

けません。 
・ デリバティブ取引の直接利用は行いません｡ 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月15日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合もあります｡ 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

JPM o r g a n  E M B I  G l o b a l 
Diversified（円換算ベース） 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

 73期(2021年６月15日) 7,065 40 3.3 12,263 2.3 97.7 27 

 74期(2021年７月15日) 6,946 40 △1.1 12,225 △0.3 98.1 27 

 75期(2021年８月16日) 6,868 40 △0.5 12,202 △0.2 98.3 27 

 76期(2021年９月15日) 6,922 40 1.4 12,376 1.4 98.3 27 

 77期(2021年10月15日) 6,869 40 △0.2 12,535 1.3 99.0 27 

 78期(2021年11月15日) 6,865 40 0.5 12,583 0.4 99.4 27 

 79期(2021年12月15日) 6,760 40 △0.9 12,505 △0.6 98.8 27 

 80期(2022年１月17日) 6,544 40 △2.6 12,211 △2.3 98.2 26 

 81期(2022年２月15日) 6,439 40 △1.0 12,090 △1.0 98.3 26 

 82期(2022年３月15日) 5,800 40 △9.3 11,460 △5.2 95.2 24 

 83期(2022年４月15日) 6,204 40 7.7 12,116 5.7 98.0 25 

 84期(2022年５月16日) 5,988 40 △2.8 11,862 △2.1 97.7 25 

 85期(2022年６月15日) 6,004 40 0.9 11,925 0.5 98.1 25 

 86期(2022年７月15日) 5,787 40 △2.9 11,834 △0.8 98.6 24 

 87期(2022年８月15日) 5,901 40 2.7 12,259 3.6 97.9 25 

 88期(2022年９月15日) 6,116 40 4.3 12,702 3.6 99.9 26 

 89期(2022年10月17日) 5,836 40 △3.9 12,224 △3.8 98.1 25 

 90期(2022年11月15日) 5,768 40 △0.5 12,291 0.5 97.9 25 

 91期(2022年12月15日) 5,831 40 1.8 12,452 1.3 97.7 26 

 92期(2023年１月16日) 5,536 40 △4.4 11,860 △4.8 97.5 25 

 93期(2023年２月15日) 5,674 40 3.2 12,219 3.0 98.6 26 

 94期(2023年３月15日) 5,652 40 0.3 12,251 0.3 99.9 26 

 95期(2023年４月17日) 5,617 40 0.1 12,367 0.9 99.0 26 

 96期(2023年５月15日) 5,653 40 1.4 12,590 1.8 96.9 27 

 97期(2023年６月15日) 5,838 40 4.0 13,078 3.9 98.1 28 

 98期(2023年７月18日) 5,849 40 0.9 13,213 1.0 99.6 30 

 99期(2023年８月15日) 6,072 40 4.5 13,714 3.8 97.2 33 

100期(2023年９月15日) 6,026 40 △0.1 13,851 1.0 98.6 36 

101期(2023年10月16日) 5,881 40 △1.7 13,589 △1.9 98.2 35 

102期(2023年11月15日) 5,968 40 2.2 14,034 3.3 98.5 36 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてJPMorgan EMBI Global Diversified（円換算ベース）を掲載していま

す。当該参考指数は、基準日前営業日のJPMorgan EMBI Global Diversified（米ドル・ベース）に基準日当日の米ドル為替レート (対

顧客電信売買相場仲値）を乗じ、設定日（2015年６月５日）を10,000として、当社で独自に指数化したものです。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

JP M o r g a n  E M B I  G lo b a l 
Diversified（円換算ベース） 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

第97期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2023年５月15日 5,653 － 12,590 － 96.9 

５月末 5,741 1.6 12,839 2.0 96.3 

(期  末)      

2023年６月15日 5,878 4.0 13,078 3.9 98.1 

第98期 

(期  首)      

2023年６月15日 5,838 － 13,078 － 98.1 

６月末 6,060 3.8 13,579 3.8 98.1 

(期  末)      

2023年７月18日 5,889 0.9 13,213 1.0 99.6 

第99期 

(期  首)      

2023年７月18日 5,849 － 13,213 － 99.6 

７月末 5,945 1.6 13,451 1.8 95.6 

(期  末)      

2023年８月15日 6,112 4.5 13,714 3.8 97.2 

第100期 

(期  首)      

2023年８月15日 6,072 － 13,714 － 97.2 

８月末 6,031 △0.7 13,787 0.5 98.0 

(期  末)      

2023年９月15日 6,066 △0.1 13,851 1.0 98.6 

第101期 

(期  首)      

2023年９月15日 6,026 － 13,851 － 98.6 

９月末 5,998 △0.5 13,688 △1.2 97.7 

(期  末)      

2023年10月16日 5,921 △1.7 13,589 △1.9 98.2 

第102期 

(期  首)      

2023年10月16日 5,881 － 13,589 － 98.2 

10月末 5,844 △0.6 13,519 △0.5 97.6 

(期  末)      

2023年11月15日 6,008 2.2 14,034 3.3 98.5 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2023年５月16日～2023年11月15日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPMorgan EMBI Global Diversified（円換算ベース）は、作成期首（2023年５月15日）の値が基準価額と

同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPMorgan EMBI Global Diversified（円換算ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・世界の新興国の公社債など（貸付債権を含みます。以下同じです。）を実質的な投資対象とし、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用を行った結果、実質的に保有する債券か

ら高水準のインカムゲイン（利息収入）を獲得したことが、基準価額の上昇要因となりました。 

・米ドル建ての資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、作成期を通じてみると米ド

ルが対円で上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

［下落要因］ 

・米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が利上げを行ったこと、作成期末には利上げが終了するとの見方が

広がったものの、金融引き締め政策の継続を示していることなどから、債券利回りが上昇（債券

価格は下落）したことなどが、基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、米国10年国債利回りは上昇しました。米国10年国債利回りの推移を見ると、作成

期初は景気の底堅さから利上げが続くとの観測が高まったこと、米国政府の債務上限問題が嫌気さ

れたこと、ＦＲＢが利上げを再度行ったことなどを背景に、上昇基調で推移しました。作成期後半

には、堅調な雇用などを背景に米国景気が底堅い推移となっていること、またそれに伴いＦＲＢが

政策金利を従来の想定よりも長期にわたり高い水準に維持するとの観測が強まったことなどを受

け、米国国債利回りは幅広い年限で上昇し、作成期末を迎えました。 

世界の新興国債券市場は、米国国債利回りの上昇や中東の地政学リスクの高まりなどから一時的

に下落したものの、良好な新興国のマクロ環境などを背景に、堅調に推移しました。当作成期間中、

６つの地域のうち４つの地域でプラスリターンとなりました。プラスリターンとなった地域で相対

的にプラス幅が大きかったのはアフリカ、欧州、マイナスリターンとなった地域は中東、ラテンア

メリカでした。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円で上昇しました。作成期を通してみると、日銀が大規模な金融緩和

政策を維持したこと、米国景気の底堅さからＦＲＢが金融引き締め政策を長期化するとの観測が広

がったことなどを受け、米国の長期金利が上昇したことなどから日米金利差が拡大し、作成期末近

くに一時１米ドル＝151円台まで米ドル高／円安が進行する展開となりました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 新興国債券 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位に組み

入れ、世界の新興国の公社債などに実質的に投資しました。残余部分はインベスコ マネープール・

ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといいます。）を組み入れ、

安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円で為替ヘッジを行いま

せんでした。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケッツ・ボンド・ファンド クラスC-SD（米ドル建て）に投資を行いました。同外国投資信託では、

主として、世界の新興国の公社債などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアク

ティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しまし

た。具体的には、政府系機関の発行する債券を主な投資対象としつつ、社債を多く組み入れました。

信用格付け別ではＢＢＢ格からＢ格中心の組入比率としました。国別配分では、メキシコ、コロン

ビア、南アフリカなどを高めの組入比率としました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当作成期の分配金再投資基準価額騰落率は＋9.9％となり、参考指数であるJPMorgan EMBI 

Global Diversified（円換算ベース）の騰落率＋11.5％を下回る結果となりました。 

 

［プラス要因］ 

・相対的に堅調だったエルサルバドルやスリランカの配分を参考指数よりも高い配分としたこと

などがプラスに寄与しました。 

・ガーナやコロンビアなどにおける銘柄選択がプラスに寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・相対的に堅調だったトルコを参考指数よりも低い配分としたことや、相対的に軟調だったウズベ

キスタンを参考指数よりも高い配分としたことなどがマイナスに影響しました。 

・中国やナイジェリアなどにおける銘柄選択がマイナスに影響しました。 

 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注）JPMorgan EMBI Global Diversified（円換算ベース）は、参考指数です。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第97期

から第102期まで１万口当たり40円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充てな

かった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

2023年９月16日～ 
2023年10月16日 

2023年10月17日～ 
2023年11月15日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.681％ 0.679％ 0.654％ 0.659％ 0.676％ 0.666％ 

 当期の収益 －  －  －  40  －  0  

 当期の収益以外 40  40  40  －  40  39  

翌期繰越分配対象額 5,796  5,756  5,716  5,899  5,859  5,819  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、世界の新興国の公社債などに実質的に投資します。残余部分

はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産について

は、原則として対円での為替ヘッジを行わない方針です。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケッツ・ボンド・ファンド クラスC-SD（米ドル建て）に投資を行います。同外国投資信託では、

世界の新興国の公社債などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用

により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しつつ、中長期で

安定した収益獲得に努めていきます。具体的には、流動性を重視しながら組入銘柄の見直しを行い、

短期的な調整局面では割安と判断した優良銘柄を厳選し投資します。信用格付け別では、ＢＢＢ格

からＢ格中心の運用を継続します。国・業種別では、クレジット・スプレッドの拡大・縮小の局面

に応じて、より大きなメリットを受ける国や業種を見極め、配分を決定していきます。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

項 目 
第97期～第102期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 27  0.459  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 2)  (0.028)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.415)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 4   0.076   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.021)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.016)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 2)  (0.039)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理に要する費用 

 合 計 31   0.535    

作成期間の平均基準価額は、5,936円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.08％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

 

銘 柄 
第97期～第102期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 新興国債券 マザーファンド 8,377 10,456 4,062 5,140 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年11月15日現在) 

 

銘 柄 
第96期末 第102期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.1 

合 計 50 50 49 0.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第96期末 第102期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 新興国債券 マザーファンド 24,086 28,402 36,454 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2023年11月15日現在) 

項 目 
第102期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.1 

インベスコ 新興国債券 マザーファンド 36,454 99.9 

コール・ローン等、その他 1 0.0 

投資信託財産総額 36,504 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 新興国債券 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（46,461千円）の投資信託財産総額（47,501千

円）に対する比率は97.8％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2023年11月15日における

邦貨換算レートは、1米ドル=150.66円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第97期末 第98期末 第99期末 第100期末 第101期末 第102期末 

2023年６月15日現在 2023年７月18日現在 2023年８月15日現在 2023年９月15日現在 2023年10月16日現在 2023年11月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 29,104,507   30,292,953   33,711,144   36,716,109   35,746,030   36,504,081   

 投資信託受益証券(評価額) 49,655   49,650   49,645   49,645   49,640   49,635   

 インベスコ 新興国債券 マザーファンド(評価額) 29,054,844   30,227,095   33,661,491   36,666,456   35,696,090   36,454,438   

 未収入金 8   16,208   8   8   300   8   

(B) 負債 222,503   249,749   245,309   270,875   272,064   272,914   

 未払収益分配金 197,895   205,466   220,448   241,926   241,259   242,836   

 未払解約金 12   16,212   12   12   304   12   

 未払信託報酬 21,970   25,072   22,195   25,844   27,239   26,851   

 その他未払費用 2,626   2,999   2,654   3,093   3,262   3,215   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 28,882,004   30,043,204   33,465,835   36,445,234   35,473,966   36,231,167   

 元本 49,473,915   51,366,562   55,112,173   60,481,543   60,314,888   60,709,033   

 次期繰越損益金 △20,591,911   △21,323,358   △21,646,338   △24,036,309   △24,840,922   △24,477,866   

(D) 受益権総口数 49,473,915口 51,366,562口 55,112,173口 60,481,543口 60,314,888口 60,709,033口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,838円 5,849円 6,072円 6,026円 5,881円 5,968円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第97期首元本額は49,147,957円、第97～102期中追加設定元本額は17,639,522円、第97～102期中一部解約元本額は

6,078,446円です。 

（注） 2023年11月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は24,477,866円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期 

2023年５月16日～ 
2023年６月15日 

2023年６月16日～ 
2023年７月18日 

2023年７月19日～ 
2023年８月15日 

2023年８月16日～ 
2023年９月15日 

2023年９月16日～ 
2023年10月16日 

2023年10月17日～ 
2023年11月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 1,135,561   289,755   1,456,050   62,185   △   558,433   798,088   

 売買益 1,140,355   299,101   1,459,061   105,067   7,839   826,481   

 売買損 △     4,794   △     9,346   △     3,011   △    42,882   △   566,272   △    28,393   

(B) 信託報酬等 △    24,596   △    28,071   △    24,849   △    28,937   △    30,501   △    30,066   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 1,110,965   261,684   1,431,201   33,248   △   588,934   768,022   

(D) 前期繰越損益金 △    29,176   1,078,856   1,340,540   2,598,262   2,291,837   1,461,623   

(E) 追加信託差損益金 △21,475,805   △22,458,432   △24,197,631   △26,425,893   △26,302,566   △26,464,675   

 (配当等相当額) (   2,857,776)  (   3,827,658)  (   5,778,441)  (  10,251,580)  (  11,261,605)  (  11,492,664)  

 (売買損益相当額) (△24,333,581)  (△26,286,090)  (△29,976,072)  (△36,677,473)  (△37,564,171)  (△37,957,339)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △20,394,016   △21,117,892   △21,425,890   △23,794,383   △24,599,663   △24,235,030   

(G) 収益分配金 △   197,895   △   205,466   △   220,448   △   241,926   △   241,259   △   242,836   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △20,591,911   △21,323,358   △21,646,338   △24,036,309   △24,840,922   △24,477,866   

 追加信託差損益金 △21,673,700   △22,663,898   △24,418,079   △26,425,893   △26,302,566   △26,464,675   

 (配当等相当額) (   2,659,881)  (   3,622,191)  (   5,557,993)  (  10,322,716)  (  11,261,617)  (  11,492,664)  

 (売買損益相当額) (△24,333,581)  (△26,286,089)  (△29,976,072)  (△36,748,609)  (△37,564,183)  (△37,957,339)  

 分配準備積立金 26,019,358   25,948,794   25,948,738   25,356,924   24,078,509   23,835,589   

 繰越損益金 △24,937,569   △24,608,254   △23,176,997   △22,967,340   △22,616,865   △21,848,780   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 0円 29円 0円 1,274,222円 0円 37円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 2,857,776 3,827,657 5,778,441 10,322,716 11,261,617 11,492,664 
(D) 分配準備積立金 26,019,358 25,948,765 25,948,738 24,324,628 24,319,768 24,078,388 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 28,877,134 29,776,451 31,727,179 35,921,566 35,581,385 35,571,089 

(１万口当たり分配可能額) (     5,836) (     5,796) (     5,756) (     5,939) (     5,899) (     5,859) 
収益分配金 197,895 205,466 220,448 241,926 241,259 242,836 

(１万口当たり収益分配金) (        40) (        40) (        40) (        40) (        40) (        40) 

 

○分配金のお知らせ  

 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
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