
東京都千代田区丸の内1-8-2
http://www.am-one.co.jp/

当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式
信 託 期 間 2015年４月７日から2025年３月７日まで。
運 用 方 針 この投資信託は、投資信託財産の成長を目指

して積極的な運用を行います。
主要投資対象 わが国の金融商品取引所上場株式（上場予定

を含みます。）を主要投資対象とします。

運 用 方 法

①主としてわが国の株式に投資を行うととも
に株価指数先物取引などを活用することに
より、投資信託財産の成長を目指して積極
的な運用を行います。

②個別銘柄の選定にあたっては、ロバート・
シラー氏の理論を基に開発された手法を用
いて長期的な企業収益に対して相対的に株
価が割安で上昇期待が高いと判断される業
種に属する株式に投資を行います。各業種
の構成は原則として同額程度となるような
配分とし、各業種内の銘柄の配分は時価総
額等に基づいた構成とします。

③現物株式への投資と株価指数先物取引を合
算した実質的な株式組入比率は原則として
高位としますが、国内株式市場の株価トレ
ンドおよび変動率等に基づき、実質的な株
式組入比率を概ね０％に引き下げることに
より価格変動リスクの低減を図る場合があ
ります。

組 入 制 限 株式への投資割合には制限を設けません。外
貨建資産への投資は行いません。

分 配 方 針

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控
除後の利子・配当等収益と売買益（評価益を
含みます。）等の全額とします。
分配金額は、基準価額水準や市況動向等を勘
案して委託者が決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合には、分配を行わないこと
があります。
留保益の運用については、特に制限を設け
ず、運用の基本方針に基づいた運用を行いま
す。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「新光シラー・ケープ日本株式
戦略ファンド（リスク・コントロール
付）」は、2023年３月７日に第８期の
決算を行いました。ここに、運用経過等
をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

新光シラー・ケープ日本株式戦略ファンド
（リスク・コントロール付）

運 用 報 告 書（全体版）
第８期<決算日2023年３月７日>
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

投 資 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
４期（2019年３月７日） 9,062 0 △8.3 78.5 18.9 1.6 12,383
５期（2020年３月９日） 7,802 0 △13.9 74.5 △74.9 2.3 7,701
６期（2021年３月８日） 10,778 0 38.1 77.6 15.8 2.2 6,931
７期（2022年３月７日） 10,988 0 1.9 77.6 17.5 2.0 5,479
８期（2023年３月７日） 11,752 0 7.0 78.0 19.4 1.4 5,364

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率

投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％
2022 年 ３ 月 ７ 日 10,988 － 77.6 17.5 2.0

３ 月 末 11,474 4.4 77.7 17.6 2.0
４ 月 末 11,073 0.8 80.6 △80.0 2.0
５ 月 末 11,179 1.7 75.7 20.7 1.9
６ 月 末 11,091 0.9 76.9 20.3 1.8
７ 月 末 11,249 2.4 77.1 19.2 1.8
８ 月 末 11,331 3.1 77.3 19.4 1.8
９ 月 末 10,477 △4.7 74.8 19.5 1.9
10 月 末 10,974 △0.1 75.4 19.8 1.8
11 月 末 11,142 1.4 75.6 19.9 1.7
12 月 末 10,846 △1.3 77.8 19.2 1.7

2023 年 １  月  末 11,328 3.1 77.0 19.3 1.4
２ 月 末 11,445 4.2 77.6 19.4 1.4

（期　末）
2023 年 ３ 月 ７ 日 11,752 7.0 78.0 19.4 1.4

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2022年３月８日から2023年３月７日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　世界的なインフレ圧力の高まりや米国の急激な金融引き締めが上値を抑える要因となったものの円安
進行や経済正常化への期待から国内株式は底堅く推移し、また米国の金利上昇を受けてバリュー株優位
が意識される中、今期はセクター・アロケーション戦略によるセクターの絞り込み及びリスク・コント
ロール戦略はいずれもマイナス寄与となったものの当ファンドの基準価額は上昇しました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第８期首： 10,988円
第８期末： 11,752円
（既払分配金0円）
騰 落 率： 7.0％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　国内株式市場は、期初から2022年12月にかけて世界的なインフレ圧力の高まりや米国の急激な金融
引き締めが意識される一方で為替市場での円安進行やコロナウイルス感染一巡後の経済正常化への期待
が下支え要因となり、一進一退の展開となりました。2023年１月以降は日銀の金融緩和修正に対する
市場の不安後退、中国の経済再開による景気回復期待や円安・米ドル高の進行などから上昇しました。

ポートフォリオについて
　セクター・アロケーション戦略によって選出した４セクターに投資を行いました。４セクターへの配
分は原則として同額程度となるように行い、各セクター内の各銘柄への配分は時価総額などに基づいた
構成としました。一方、リスク・コントロール戦略（実質的な株式組入比率を概ね０％に調整する戦
略）については、発動シグナルの点灯を受けて2022年３月11日から３月14日及び４月27日から５月
18日にかけて実質的な株式組入比率を０％程度で維持しました。

当期の選定セクター
エネルギー 素材 素材 一般消費財・

サービス
一般消費財・
サービス エネルギー エネルギー エネルギー エネルギー エネルギー エネルギー エネルギー

素材 一般消費財・
サービス

一般消費財・
サービス 生活必需品 生活必需品 一般消費財・

サービス
一般消費財・
サービス

一般消費財・
サービス 素材 素材 素材 素材

生活必需品 金融 金融 金融 金融 金融 金融 金融 金融 金融 金融 金融
金融 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業 公益事業
４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月 １月 ２月 ３月

2022年 2023年
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分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。な
お、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2022年３月８日
～2023年３月７日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 1,792円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

今後の運用方針
　引き続き、新光シラー・ケープ日本株式戦略を活用し、セクター・アロケーション戦略に沿って現物
株式の運用を行って参ります。同時に、日々算出されるリスク・コントロール戦略に従い実質的な株式
組入比率のコントロールを行っていく方針です。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第８期

項目の概要（2022年３月８日
～2023年３月７日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 195円 1.749％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は11,121円です。

（投信会社） (104) (0.935) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） ( 86) (0.770) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (  5) (0.044) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 1 0.008 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（株式） (  0) (0.000)
（先物・オプション） (  1) (0.007)

(ｃ) その他費用 0 0.002 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（監査費用） (  0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用

合計 196 1.758
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.75％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
1.75％ 運用管理費用

（投信会社）
0.94％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

その他費用
0.00％
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■売買及び取引の状況（2022年３月８日から2023年３月７日まで）
(1) 株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

千株 千円 千株 千円
国 内 上 場 3,580.6 5,769,988 3,370.7 6,230,170(22.9) (－)
（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(2) 投資証券
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額
国内 千口 千円 千口 千円

ＧＬＰ投資法人 0.011 1,733 0.023 3,689
(－) (－) (－) (－)

日本プロロジスリート投資法人 0.005 1,638 0.012 3,824
(－) (－) (－) (－)

野村不動産マスターファンド投資法人 0.009 1,469 0.024 3,888
(－) (－) (－) (－)

日本ビルファンド投資法人 0.003 2,004 0.008 5,104
(－) (－) (－) (－)

ジャパンリアルエステイト投資法人 0.003 1,851 0.008 4,808
(－) (－) (－) (－)

日本都市ファンド投資法人 0.012 1,256 0.037 3,856
(－) (－) (－) (－)

オリックス不動産投資法人 － － 0.05 9,196
(－) (－) (－) (－)

大和ハウスリート投資法人 0.005 1,522 0.013 3,901
(－) (－) (－) (－)

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は合併、分割等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

■派生商品取引状況等
　先物取引の銘柄別取引・残高状況

銘 柄 別
買 建 売 建 当 期 末 評 価 額

新 規
買 付 額 決 済 額 新 規

売 付 額 決 済 額 買 建 額 売 建 額 評価損益

国
内
株
式

百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円
日 経 平 均 7,247 7,266 8,345 8,513 1,038 － △1

（注）金額は受渡代金です。
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 12,000,159千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 4,064,974千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 2.95

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2022年３月８日から2023年３月７日まで）
(1) 期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 5,769 630 10.9 6,230 556 8.9
株 式 先 物 取 引 15,761 15,761 100.0 15,611 15,611 100.0
投 資 証 券 11 3 32.1 38 － －
金 銭 信 託 0.109321 0.109321 100.0 0.109321 0.109321 100.0

(3) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率
項 目 当 期

売 買 委 託 手 数 料 総 額　(Ａ) 411千円
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額　(Ｂ) 408千円

(Ｂ)／(Ａ) 99.2％

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券、みずほ信託銀行、みずほフィナンシャルグループです。

(2) 利害関係人の発行する有価証券等

種 類 当 期
買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額

百万円 百万円 百万円
株 式 5 20 82
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■組入資産の明細
(1) 国内株式

銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
鉱業（11.0％）
ＩＮＰＥＸ 340.1 298.2 459,228
建設業（0.7％）
大和ハウス工業 10.9 9.3 29,388
食料品（－％）
日清製粉グループ本社 7.5 － －
ヤクルト本社 4.9 － －
明治ホールディングス 4.6 － －
アサヒグループホールディングス 17.3 － －
キリンホールディングス 31.1 － －
サントリー食品インターナショナル 5.3 － －
伊藤園 2 － －
キッコーマン 5.5 － －
味の素 17.6 － －
東洋水産 3.4 － －
日清食品ホールディングス 2.4 － －
日本たばこ産業 45.4 － －
繊維製品（1.3％）
東レ 71.8 68.2 54,928
パルプ・紙（0.5％）
王子ホールディングス 42 39.9 21,945
化学（18.3％）
旭化成 64.9 61.7 60,071
住友化学 77.1 73.4 35,599
日産化学 6.3 6.2 37,882
東ソー 13.5 12.7 23,507
信越化学工業 18.3 18.1 367,882
日本酸素ホールディングス 7.8 8.5 21,284
三菱瓦斯化学 8.2 － －
三井化学 9.5 9 30,600
ＪＳＲ 10.5 8.7 27,448
三菱ケミカルグループ 66.3 63 51,263
花王 18 － －
日本ペイントホールディングス 42.9 40.8 48,960
関西ペイント 9.2 － －
資生堂 15.1 － －
ライオン 8.5 － －
コーセー 1.3 － －
ポーラ・オルビスホールディングス 3.5 － －
小林製薬 2 － －
日東電工 7.4 6.9 59,823
ユニ・チャーム 15.3 － －
石油・石炭製品（14.6％）
出光興産 69.3 59.7 184,473
ＥＮＥＯＳホールディングス 1,019.6 880 424,688
鉄鋼（4.1％）
日本製鉄 44.3 39.8 128,036
ＪＦＥホールディングス 25.4 24.2 44,213
日立金属 11.1 － －
非鉄金属（1.6％）
住友金属鉱山 12.8 12.1 65,049
電気・ガス業（25.3％）
東京電力ホールディングス － 368.6 171,030
中部電力 － 155.5 221,587
関西電力 － 170 219,130
東京瓦斯 － 94.5 244,188

銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
大阪瓦斯 － 90.5 201,091
卸売業（－％）
神戸物産 5.2 － －
小売業（－％）
ローソン 1.9 － －
ウエルシアホールディングス 3.6 － －
コスモス薬品 0.8 － －
セブン＆アイ・ホールディングス 28.5 － －
ツルハホールディングス 1.5 － －
イオン 24.7 － －
銀行業（11.4％）
しずおかフィナンシャルグループ － 6.9 7,645
ゆうちょ銀行 7.9 6.4 7,776
コンコルディア・フィナンシャルグループ 20.9 16.9 9,954
三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 229.3 186.1 182,954
りそなホールディングス 39.5 33.6 25,589
三井住友トラスト・ホールディングス 6.5 5.1 26,851
三井住友フィナンシャルグループ 25 20.2 124,149
千葉銀行 10.2 8.2 8,298
静岡銀行 8.6 － －
みずほフィナンシャルグループ 46.3 37.5 82,256

証券、商品先物取引業（1.2％）
ＳＢＩホールディングス 4.7 3.8 11,267
大和証券グループ本社 27.7 20.7 13,786
野村ホールディングス 58.9 45.3 25,662
保険業（5.0％）
かんぽ生命保険 3.8 3.1 7,582
ＳＯＭＰＯホールディングス 6 4.8 27,912
ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 8.5 6.6 29,878
第一生命ホールディングス 19.3 15.2 43,988
東京海上ホールディングス 12 28.6 82,839
Ｔ＆Ｄホールディングス 10.2 8.2 16,498
その他金融業（1.6％）
東京センチュリー 0.7 － －
オリックス 23.4 18.5 45,473
三菱ＨＣキャピタル 12.7 10.2 7,425
日本取引所グループ 9.8 7.8 15,954
不動産業（2.5％）
大東建託 1.3 0.9 11,763
ヒューリック 7.4 5.9 6,519
野村不動産ホールディングス 2.3 1.8 5,427
三井不動産 17.6 14 35,567
三菱地所 22.7 17.4 28,884
住友不動産 5.9 4.8 15,148
サービス業（1.1％）
日本郵政 47 37 45,158

千株 千株 千円
合 計 株 数 ・ 金 額 2,962.2 3,195 4,185,509

銘柄数<比率> 78銘柄 53銘柄 <78.0％>
（注１）銘柄欄の（　）内は、期末の国内株式評価額に対する各業種

の比率です。
（注２）合計欄の<　>内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率

です。
（注３）評価額の単位未満は切捨ててあります。
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(2) 国内投資証券

銘 柄 期首 (前期末 ) 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額 比 率

不動産ファンド 千口 千口 千円 ％
ＧＬＰ投資法人 0.082 0.07 10,150 0.2
日本プロロジスリート投資法人 0.04 0.033 9,560 0.2
野村不動産マスターファンド投資法人 0.081 0.066 9,860 0.2
日本ビルファンド投資法人 0.029 0.024 13,608 0.3
ジャパンリアルエステイト投資法人 0.024 0.019 10,678 0.2
日本都市ファンド投資法人 0.134 0.109 11,085 0.2
オリックス不動産投資法人 0.05 － － －
大和ハウスリート投資法人 0.042 0.034 9,350 0.2

合 計 口 数 ・ 金 額 0.482 0.355 74,291 －
銘 柄 数<比 率> 8銘柄<2.0％> 7銘柄<1.4％> － 1.4

（注１）<　>内は、期末の純資産総額に対する投資証券評価額の比率です。
（注２）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合があり

ます。
（注３）ジャパンリアルエステイト投資法人、日本都市ファンド投資法人につきましては、委託会社の利害関係人（みずほ銀行、みずほ証券）が一

般事務受託会社となっています。（当該投資法人の直近の資産運用報告書等より記載）

(3) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 当 期 末
買 建 額 売 建 額

国
内

百万円 百万円
日 経 平 均 1,038 －

■投資信託財産の構成� 2023年３月７日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 4,185,509 77.1
投 資 証 券 74,291 1.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,169,193 21.5
投 資 信 託 財 産 総 額 5,428,994 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2023年３月７日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 5,428,994,778円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,108,221,603
株 式(評価額) 4,185,509,870
投 資 証 券(評価額) 74,291,800
未 収 入 金 28,872,580
未 収 配 当 金 10,638,925
差 入 委 託 証 拠 金 21,460,000

(Ｂ) 負 債 64,189,012
未 払 金 1,122,210
未 払 解 約 金 18,424,281
未 払 信 託 報 酬 44,602,768
そ の 他 未 払 費 用 39,753

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 5,364,805,766
元 本 4,565,129,805
次 期 繰 越 損 益 金 799,675,961

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 4,565,129,805口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,752円

（注）期首における元本額は4,986,726,192円、当期中における追加
設定元本額は1,327,297円、同解約元本額は422,923,684円で
す。

■損益の状況
当期　自2022年３月８日　至2023年３月７日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 128,084,355円

受 取 配 当 金 128,480,353
受 取 利 息 7,932
そ の 他 収 益 金 959
支 払 利 息 △404,889

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 376,953,921
売 買 益 650,661,354
売 買 損 △273,707,433

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 △64,117,317
取 引 益 137,257,897
取 引 損 △201,375,214

(Ｄ) 信 託 報 酬 等 △92,475,886
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 348,445,073
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 468,320,710
(Ｇ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △17,089,822

(配 当 等 相 当 額) (1,361,449)
(売 買 損 益 相 当 額) (△18,451,271)

(Ｈ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 799,675,961
次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 799,675,961
追 加 信 託 差 損 益 金 △17,089,822
(配 当 等 相 当 額) (1,361,449)
(売 買 損 益 相 当 額) (△18,451,271)
分 配 準 備 積 立 金 816,765,783

（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の
評価換えによるものを含みます。

（注２）(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて
表示しています。

（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加
設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注４）分配金の計算過程
項 目 当 期

(ａ) 経 費控除後の配当等収益 101,220,110円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 247,224,963
(ｃ) 収 益 調 整 金 1,361,449
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 468,320,710
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 818,127,232
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 1,792.12
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0

■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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