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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式

信 託 期 間 信託期間は2014年6月17日から2029年6月5日までです｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

欧州成長株式ファンド
下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

欧州成長株式マザーファンド

欧州の株式※(預託証書(DR)を

含みます｡)を主要投資対象とし

ます｡

※この投資信託において｢欧州

の株式｣とは､欧州各国の企業

の株式及び主要な事業活動を

欧州において展開している欧

州域外の企業の株式をいいま

す｡

組 入 制 限

欧州成長株式ファンド

株式への実質投資割合には制限

を設けません｡

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません｡

欧州成長株式マザーファンド

株式への投資割合には制限を設

けません｡

外貨建資産への投資割合には制

限を設けません｡

分 配 方 針

年1回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

欧州成長株式ファンド
(愛称:Eグロース)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第9期 (決算日　2023年6月5日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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2－　　－

最近5期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 参 考 指 数 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

投資信託
証 券
組入比率

純資産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
第5期(2019年6月5日) 9,828 0 △6.4 10,732 △6.4 99.3 － － 3,017
第6期(2020年6月5日) 10,302 0 4.8 10,837 1.0 97.5 － － 2,176
第7期(2021年6月7日) 13,593 0 31.9 14,677 35.4 98.7 － － 2,111
第8期(2022年6月6日) 14,606 0 7.5 15,590 6.2 97.8 － － 1,896
第9期(2023年6月5日) 16,851 0 15.4 18,094 16.1 97.3 － － 1,948

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

投資信託
証 券
組入比率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％ ％
2022年 6月6日 14,606 － 15,590 － 97.8 － －

6月末 14,075 △3.6 15,012 △3.7 98.2 － －
7月末 14,053 △3.8 15,002 △3.8 98.7 － －
8月末 13,962 △4.4 14,801 △5.1 97.9 － －
9月末 13,192 △9.7 13,836 △11.2 97.4 － －
10月末 14,441 △1.1 15,457 △0.9 98.8 － －
11月末 15,105 3.4 16,054 3.0 97.3 － －
12月末 14,770 1.1 15,549 △0.3 97.4 － －

2023年 1月末 15,597 6.8 16,469 5.6 98.1 － －
2月末 16,087 10.1 17,096 9.7 98.5 － －
3月末 15,874 8.7 17,047 9.3 97.0 － －
4月末 16,486 12.9 17,720 13.7 97.7 － －
5月末 16,699 14.3 17,840 14.4 97.0 － －

(当　期　末)
2023年 6月5日 16,851 15.4 18,094 16.1 97.3 － －

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

参考指数は､MSCIヨーロッパ･インデックス(円換算ベース)です｡
MSCIヨーロッパ･インデックスとは､MSCI Inc.が開発したヨーロッパ地域の株式市場の動きを表す株価指数で､
株式時価総額をベースに算出されます｡｢円換算ベース｣は､米ドルベース指数をもとに､当社が独自に円換算し
たものです｡同指数に関する著作権等の知的財産権及びその他の一切の権利はMSCI Inc.に帰属します｡ま
た､MSCI Inc.は同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています｡設定日を10,000として
指数化したものを掲載しています｡

CC_23006643_03_ost三住T_欧州成長株式F_運用実績.indd   2 2023/07/14   18:38:45



3－　　－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及び参考指数は、2022年６月６日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

＜当期初～2022年12月末＞
欧州各国が相次ぐ利上げを発表したことやエネルギー価格の高騰がインフレの長期化に繋がるとの懸念が嫌気さ
れた一方で、英国にてスナク新首相が就任したことで政治の安定に繋がるとの期待が高まった他、堅調な企業決
算が発表されたことから一進一退での推移となりました。その後はＥＣＢ（欧州中央銀行）の金融政策に対するタカ
派的な姿勢などから調整する場面もありましたが、中国の新型コロナウイルス・オミクロン株の規制の緩和期待など
が下支えとなり欧州株式市場は上昇し、基準価額にプラスに寄与しました。
＜2023年１月～当期末＞
2023年に入り、欧州域内のインフレの伸びが鈍化を示し始めたことから欧州株式市場は上昇したものの、米国地
銀の破綻による金融不安が連鎖したことに加え、大手金融機関の経営不安が高まったことを背景に欧州株式市
場は調整しました。４月以降は、ＥＣＢの利上げ継続姿勢や中国景気の減速が懸念されましたが、金融不安が一服
したことなどが下支えとなり欧州株式市場は上昇し、基準価額にプラスに寄与しました。

基準価額等の推移
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第9期首：14,606円
第9期末：16,851円（既払分配金0円）
騰落率：15.4％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

CC_23006643_04_ost三住T_欧州成長株式F_運用経過（交流用）.indd   3 2023/07/14   18:38:47



4－　　－

投資環境

「欧州成長株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れ運用しました。

【「欧州成長株式マザーファンド」の運用経過】
企業訪問を重視する徹底したファンダメンタルズ調査をベースに、個別銘柄ごとの長期的な成長力、財務の健全
性、株価の割安度、流動性などを勘案し、アナリストの確信度に応じて個別銘柄の組入比率を決定しています。こ
のため、市場別、業種別の組入比率は個別銘柄選択の結果を反映したものになっています。市場別では、イタリア
やドイツの組入比率が上昇した一方、ノルウェーやスイスの組入比率が低下しました。業種別では、ヘルスケアセク
ターの組入比率が高位となりました。ヘルスケアセクターや生活必需品セクターの組入比率が上昇した一方、資
本財セクターやエネルギーセクターの組入比率が低下しました。

当ファンドのポートフォリオ

欧州各国が相次ぐ利上げを発表したことやエネル
ギー価格の高騰がインフレの長期化に繋がるとの懸
念が嫌気された一方で、英国にてスナク新首相が就
任したことで政治の安定に繋がるとの期待が高まった
他、堅調な企業決算が発表されたことから一進一退
での推移となりました。その後はＥＣＢ（欧州中央銀
行）の金融政策に対するタカ派的な姿勢などから調
整する場面もありましたが、中国の新型コロナウイル
ス・オミクロン株の規制の緩和期待などが下支えとな
り上昇しました。
2023年に入り、米国地銀の破綻による金融不安が連
鎖したことに加え、大手金融機関の経営不安が高まっ
たことやＥＣＢの利上げ継続姿勢を背景に欧州株式
市場は調整したものの、金融不安の一服感や欧州域
内のインフレの伸びが鈍化を示し始めたことなどから
欧州株式市場は上昇しました。
外国為替市場では、前期末比で円安・欧州通貨高と
なりました。
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5－　　－

○組入ファンド
当期末

2023年６月５日
欧州成長株式マザーファンド 100.3％
その他 △0.3％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
100.3％

その他
△0.3％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）
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第9期
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6－　　－

基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第９期

2022年６月７日～2023年６月５日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 7,857
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

欧州成長株式マザーファンド受益証券への投資を通じて、主として欧州の株式（預託証書（ＤＲ）を含みます。）に
投資します。
ポートフォリオの構築は、個別銘柄の評価・分析結果に基づき、利益の成長性を重視した上で、財務の健全性や株
価の割安度、流動性等も踏まえて行います。

分配金

今後の運用方針
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7－　　－

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年6月7日～2023年6月5日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 280円 1.865％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は15,028円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （145） （0.965） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （124） （0.823） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （12） （0.077） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.007 （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （1） （0.007）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 2 0.015 （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （2） （0.015）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 13 0.084 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （12） （0.079） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 296 1.971
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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8－　　－

（注１）各費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
1.96％

運用管理費用
（投信会社）
0.97％運用管理費用

（販売会社）
0.83％

運用管理費用
（受託会社）
0.08％

その他費用
0.08％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.96％
です。
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9－　　－

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
欧州成長株式マザーファンド 24,711 44,855 163,391 282,183

株式売買比率

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

＜欧州成長株式マザーファンド＞

項 目 当 期

(a) 当 期 中 の 株 式 売 買 金 額 523,629千円

(b) 当 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 1,773,018千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.29

(注1)(b)当期中の平均組入株式時価総額は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数第3位以下を切り捨てております｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

＜欧州成長株式マザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.000635 0.000635 100.0 0.000635 0.000635 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,315 261 11.3 2,311 259 11.2

<平均保有割合　100.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.001026 0.001026 100.0 0.001026 0.001026 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,638 302 11.4 2,638 300 11.4

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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10－　　－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
欧 州 成 長 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 1,953,743 99.0

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 18,787 1.0

投 資 信 託 財 産 総 額 1,972,530 100.0

(注1)欧州成長株式マザーファンドにおいて､当期末における外貨建純資産(1,945,780千円)の投資信託財産総額(1,953,704千円)に対する比率

は99.6％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝140.18円 1ユーロ＝149.89円 1イギリスポンド＝174.24円

1スイスフラン＝154.01円 1スウェーデンクローナ＝12.95円 1ノルウェークローネ＝12.72円

1デンマーククローネ＝20.13円

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
欧 州 成 長 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 1,123,728 985,047 1,953,743

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､985,047千口です｡
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11－　　－

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末
2023年6月5日現在

(A)資 産 1,972,530,158円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 18,786,394

欧州成長株式マザーファンド(評価額) 1,953,743,764

(B)負 債 23,734,376

未 払 解 約 金 6,542,321

未 払 信 託 報 酬 17,141,660

未 払 利 息 41

そ の 他 未 払 費 用 50,354

(C)純 資 産 総 額(A-B) 1,948,795,782

元 本 1,156,460,636

次 期 繰 越 損 益 金 792,335,146

(D)受 益 権 総 口 数 1,156,460,636口

1万口当たり基準価額(C/D) 16,851円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2022年6月7日
至 2023年6月5日

(A)配 当 等 収 益 △5,066円

受 取 利 息 20

支 払 利 息 △5,086

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 288,119,148

売 買 益 304,995,914

売 買 損 △16,876,766

(C)信 託 報 酬 等 △33,860,277

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 254,253,805

(E)前 期 繰 越 損 益 金 434,307,598

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 103,773,743

(配 当 等 相 当 額) (219,741,095)

(売 買 損 益 相 当 額) (△115,967,352)

(G)　 計 　(D+E+F) 792,335,146

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 792,335,146

追 加 信 託 差 損 益 金 103,773,743

(配 当 等 相 当 額) (220,074,660)

(売 買 損 益 相 当 額) (△116,300,917)

分 配 準 備 積 立 金 688,561,403

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は1,298,174,812円､期中追加設定元本額は69,267,258円､期中一部解約元本額は210,981,434円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 50,058,712円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 204,195,093円

(C) 収益調整金額 220,074,660円

(D) 分配準備積立金額 434,307,598円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 908,636,063円

(F) 期末残存口数 1,156,460,636口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 7,857円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円
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12－　　－

お知らせ

信託期間を2029年6月5日までに延長するため､投資信託約款に所要の変更を行いました｡

(変更日:2023年3月7日)
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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜580009＞

【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

欧州成長株式マザーファンド

運 用 報 告 書

第9期（決算日　2023年6月5日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2014年6月17日から無期限です｡

運 用 方 針 投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象

欧州の株式※(預託証書(DR)を含みます｡)を主要投資対象とします｡

※この投資信託において｢欧州の株式｣とは､欧州各国の企業の株式及び主要な事業活動を

欧州において展開している欧州域外の企業の株式をいいます｡

組 入 制 限
株式への投資割合には制限を設けません｡

外貨建資産への投資割合には制限を設けません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

最近5期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 参 考 指 数 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
第5期(2019年6月5日) 10,725 △4.7 10,732 △6.4 99.4 － － 3,016
第6期(2020年6月5日) 11,455 6.8 10,837 1.0 97.5 － － 2,175
第7期(2021年6月7日) 15,404 34.5 14,677 35.4 98.7 － － 2,111
第8期(2022年6月6日) 16,868 9.5 15,590 6.2 97.9 － － 1,895
第9期(2023年6月5日) 19,834 17.6 18,094 16.1 97.1 － － 1,953

(注)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

投資信託
証 券
組入比率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％ ％
2022年 6月6日 16,868 － 15,590 － 97.9 － －

6月末 16,274 △3.5 15,012 △3.7 98.3 － －
7月末 16,272 △3.5 15,002 △3.8 98.7 － －
8月末 16,194 △4.0 14,801 △5.1 97.9 － －
9月末 15,326 △9.1 13,836 △11.2 97.4 － －
10月末 16,802 △0.4 15,457 △0.9 98.8 － －
11月末 17,601 4.3 16,054 3.0 97.3 － －
12月末 17,242 2.2 15,549 △0.3 97.5 － －

2023年 1月末 18,238 8.1 16,469 5.6 98.2 － －
2月末 18,838 11.7 17,096 9.7 98.5 － －
3月末 18,621 10.4 17,047 9.3 97.1 － －
4月末 19,366 14.8 17,720 13.7 97.7 － －
5月末 19,651 16.5 17,840 14.4 97.1 － －

(当　期　末)
2023年 6月5日 19,834 17.6 18,094 16.1 97.1 － －

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

参考指数は､MSCIヨーロッパ・インデックス(円換算ベース)です｡
MSCIヨーロッパ・インデックスとは､MSCI Inc.が開発したヨーロッパ地域の株式市場の動きを表す株価指数
で､株式時価総額をベースに算出されます｡｢円換算ベース｣は､米ドルベース指数をもとに､当社が独自に円換算
したものです｡同指数に関する著作権等の知的財産権及びその他の一切の権利はMSCI Inc.に帰属します｡ま
た､MSCI Inc.は同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています｡設定日を10,000として
指数化したものを掲載しています｡
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2－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

＜当期初～2022年12月末＞
欧州各国が相次ぐ利上げを発表したことやエネルギー価格の高騰がインフレの長期化に繋がるとの懸念が嫌気さ
れた一方で、英国にてスナク新首相が就任したことで政治の安定に繋がるとの期待が高まった他、堅調な企業決
算が発表されたことから一進一退での推移となりました。その後はＥＣＢ（欧州中央銀行）の金融政策に対するタカ
派的な姿勢などから調整する場面もありましたが、中国の新型コロナウイルス・オミクロン株の規制の緩和期待など
が下支えとなり欧州株式市場は上昇し、基準価額にプラスに寄与しました。
＜2023年１月～当期末＞
2023年に入り、欧州域内のインフレの伸びが鈍化を示し始めたことから欧州株式市場は上昇したものの、米国地
銀の破綻による金融不安が連鎖したことに加え、大手金融機関の経営不安が高まったことを背景に欧州株式市
場は調整しました。４月以降は、ＥＣＢの利上げ継続姿勢や中国景気の減速が懸念されましたが、金融不安が一服
したことなどが下支えとなり欧州株式市場は上昇し、基準価額にプラスに寄与しました。

基準価額等の推移
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第9期首
2022/6 7 8 9 10 11 12 2023/1 2 3 4 5

第9期末
6

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸） 第9期首：16,868円

第9期末：19,834円
騰落率：17.6％

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2022年６月６日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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3－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

投資環境

欧州各国が相次ぐ利上げを発表したことやエネル
ギー価格の高騰がインフレの長期化に繋がるとの懸
念が嫌気された一方で、英国にてスナク新首相が就
任したことで政治の安定に繋がるとの期待が高まった
他、堅調な企業決算が発表されたことから一進一退
での推移となりました。その後はＥＣＢ（欧州中央銀
行）の金融政策に対するタカ派的な姿勢などから調
整する場面もありましたが、中国の新型コロナウイル
ス・オミクロン株の規制の緩和期待などが下支えとな
り上昇しました。
2023年に入り、米国地銀の破綻による金融不安が連
鎖したことに加え、大手金融機関の経営不安が高まっ
たことやＥＣＢの利上げ継続姿勢を背景に欧州株式
市場は調整したものの、金融不安の一服感や欧州域
内のインフレの伸びが鈍化を示し始めたことなどから
欧州株式市場は上昇しました。
外国為替市場では、前期末比で円安・欧州通貨高と
なりました。

企業訪問を重視する徹底したファンダメンタルズ調査をベースに、個別銘柄ごとの長期的な成長力、財務の健全
性、株価の割安度、流動性などを勘案し、アナリストの確信度に応じて個別銘柄の組入比率を決定しています。こ
のため、市場別、業種別の組入比率は個別銘柄選択の結果を反映したものになっています。市場別では、イタリア
やドイツの組入比率が上昇した一方、ノルウェーやスイスの組入比率が低下しました。業種別では、ヘルスケアセク
ターの組入比率が高位となりました。ヘルスケアセクターや生活必需品セクターの組入比率が上昇した一方、資
本財セクターやエネルギーセクターの組入比率が低下しました。

当ファンドのポートフォリオ

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

当期首 当期末

参考指数
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4－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

○上位10銘柄

当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ ASML HOLDING NV オランダ 6.7％
２ LVMH フランス 6.4％
３ ASTRAZENECA イギリス 5.6％
４ NOVO NORDISK A/S-B デンマーク 5.2％
５ ROCHE HOLDING GENUSS スイス 5.1％
６ TOTALENERGIES SE フランス 4.7％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ IBERDROLA SA スペイン 4.4％
８ DIAGEO イギリス 4.2％
９ LOREAL フランス 4.1％
10 COMPASS GROUP PLC イギリス 3.9％

組入銘柄数 26
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

ユーロ
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イタリア
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5－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年6月7日～2023年6月5日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 1円 0.007％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （1） （0.007）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 3 0.015 （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （3） （0.015）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 14 0.079 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （14） （0.079） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 18 0.101
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（17,535円）で除して100を乗じたものです。

主として欧州の株式（預託証書（DR）を含みます。）に投資します。
ポートフォリオの構築は、個別銘柄の評価・分析結果に基づき、利益の成長性を重視した上で、財務の健全性や株
価の割安度、流動性等も踏まえて行います。

今後の運用方針
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6－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

売買および取引の状況

＜株　式＞

当 期

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

外

国

百株 千ユーロ 百株 千ユーロ
ド イ ツ 20 349 60 355

イ タ リ ア 200 102 － －

フ ラ ン ス 70 384 80 989

オ ラ ン ダ － － 400 409

ス ペ イ ン
－ － － －

(991) (22) (969) (22)

千イギリスポンド 千イギリスポンド

イ ギ リ ス 100 98 420 202
(△107) (－)

千スイスフラン 千スイスフラン
ス イ ス 2 185 4 340

千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ
ノ ル ウ ェ ー － － 30 996

千デンマーククローネ 千デンマーククローネ
デ ン マ ー ク － － 6 503

(注1)金額は受渡代金です｡

(注2)(　)内は株式分割､予約権行使､合併等による増減分で､上段の数字には含まれておりません｡
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7－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

株式売買比率

＜株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合＞

項 目 当 期

(a) 当 期 中 の 株 式 売 買 金 額 523,629千円

(b) 当 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 1,773,018千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.29

(注1)(b)当期中の平均組入株式時価総額は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数第3位以下を切り捨てております｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.000635 0.000635 100.0 0.000635 0.000635 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,315 261 11.3 2,311 259 11.2

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡
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欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

組入資産の明細

＜外国株式＞

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

業 種株 数
(百株)

株 数
(百株)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

(ドイツ) 千ユーロ

HEIDELBERG MATERIALS AG 60 60 419 62,845 素材

SIEMENS 50 30 477 71,623 資本財

DEUTSCHE BOERSE － 20 331 49,643 金融サービス

HELLOFRESH SE 40 － － － 生活必需品流通・小売り

国 小 計
株 数 ・ 金 額 150 110 1,228 184,112

銘 柄 数 ＜比 率＞ 3 3 － <9.4%>

(イタリア)

ENEL 530 730 441 66,155 公益事業

国 小 計
株 数 ・ 金 額 530 730 441 66,155

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <3.4%>

(フランス)

BOUYGUES ORD 110 110 334 50,172 資本財

LOREAL 17 13 530 79,462 家庭用品・パーソナル用品

LVMH 13 10 830 124,543 耐久消費財・アパレル

TOTALENERGIES SE 140 110 606 90,980 エネルギー

TELEPERFORMANCE 13 － － － 商業・専門サービス

BNP PARIBAS 110 80 451 67,726 銀行

SAINT-GOBAIN 65 65 355 53,264 資本財

DANONE (GROUPE) － 70 392 58,819 食品・飲料・タバコ

国 小 計
株 数 ・ 金 額 468 458 3,502 524,969

銘 柄 数 ＜比 率＞ 7 7 － <26.9%>

(オランダ)

ASML HOLDING NV 13 13 876 131,450 半導体・半導体製造装置

KPN (KON.) 1,000 1,000 317 47,545 電気通信サービス

ING GROEP NV-CVA 400 － － － 銀行

国 小 計
株 数 ・ 金 額 1,413 1,013 1,194 178,995

銘 柄 数 ＜比 率＞ 3 2 － <9.2%>

(スペイン)

IBERDROLA SA 478 499 578 86,732 公益事業

国 小 計
株 数 ・ 金 額 478 499 578 86,732

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <4.4%>

(ベルギー)

UCB (GROUPE) 40 40 330 49,463 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

国 小 計
株 数 ・ 金 額 40 40 330 49,463

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <2.5%>

ユ ー ロ 計
株 数 ・ 金 額 3,079 2,850 7,274 1,090,429

銘 柄 数 ＜比 率＞ 16 15 － <55.8%>

(イギリス) 千イギリスポンド

DIAGEO 140 140 472 82,267 食品・飲料・タバコ
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9－　　－

欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

業 種株 数
(百株)

株 数
(百株)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

COMPASS GROUP PLC 200 200 441 76,909 消費者サービス

PRUDENTIAL 260 360 415 72,323 保険

RIO TINTO PLC REG 100 80 405 70,671 素材

NATWEST GROUP PLC 1,500 992 263 45,843 銀行

ASTRAZENECA 53 53 622 108,489 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

小 計
株 数 ・ 金 額 2,253 1,825 2,619 456,505

銘 柄 数 ＜比 率＞ 6 6 － <23.4%>

(スイス) 千スイスフラン

ROCHE HOLDING GENUSS 22 22 644 99,207 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

NESTLE SA - REGISTERED 23 23 252 38,822 食品・飲料・タバコ

PARTNERS GROUP HOLDING AG 2 － － － 金融サービス

小 計
株 数 ・ 金 額 47 45 896 138,029

銘 柄 数 ＜比 率＞ 3 2 － <7.1%>

(スウェーデン) 千スウェーデンクローナ

ASSA ABLOY AB-B 190 190 4,721 61,143 資本財

小 計
株 数 ・ 金 額 190 190 4,721 61,143

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <3.1%>

(ノルウェー) 千ノルウェークローネ

EQUINOR ASA 160 130 3,831 48,739 エネルギー

小 計
株 数 ・ 金 額 160 130 3,831 48,739

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <2.5%>

(デンマーク) 千デンマーククローネ

NOVO NORDISK A/S-B 53 47 5,080 102,274 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

小 計
株 数 ・ 金 額 53 47 5,080 102,274

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <5.2%>

合 計
株 数 ・ 金 額 5,782 5,088 － 1,897,122

銘 柄 数 ＜比 率＞ 28 26 － <97.1%>

(注1)邦貨換算金額は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡
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欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 1,897,122 97.1

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 56,582 2.9

投 資 信 託 財 産 総 額 1,953,704 100.0

(注1)当期末における外貨建純資産(1,945,780千円)の投資信託財産総額(1,953,704千円)に対する比率は99.6％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝140.18円 1ユーロ＝149.89円 1イギリスポンド＝174.24円

1スイスフラン＝154.01円 1スウェーデンクローナ＝12.95円 1ノルウェークローネ＝12.72円

1デンマーククローネ＝20.13円

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末
2023年6月5日現在

(A)資 産 1,953,704,410円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 56,582,161

株 式(評価額) 1,897,122,249

(B)負 債 17

未 払 利 息 17

(C)純 資 産 総 額(A-B) 1,953,704,393

元 本 985,047,779

次 期 繰 越 損 益 金 968,656,614

(D)受 益 権 総 口 数 985,047,779口

1万口当たり基準価額(C/D) 19,834円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2022年6月7日
至 2023年6月5日

(A)配 当 等 収 益 61,210,153円

受 取 配 当 金 61,127,800

受 取 利 息 105,066

支 払 利 息 △22,713

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 235,701,974

売 買 益 332,083,318

売 買 損 △96,381,344

(C)そ の 他 費 用 △1,433,006

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 295,479,121

(E)前 期 繰 越 損 益 金 771,824,854

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 20,144,790

(G)解 約 差 損 益 金 △118,792,151

(H)　 計 　(D+E+F+G) 968,656,614

次 期 繰 越 損 益 金(H) 968,656,614

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(G)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は1,123,728,364円､期中追加設定元本額は24,711,174円､期中一部解約元本額は163,391,759円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

欧州成長株式ファンド 985,047,779円
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欧州成長株式マザーファンド　－第9期－

お知らせ

該当事項はありません｡
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