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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類
追加型投信／内外／資産複合／特殊型(絶対収益追

求型)

信 託 期 間 信託期間は2019年7月23日から2029年2月20日までです｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

GBCAファンド

(SMA専用)

下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

GBCAマザーファンド

日本の円建短期公社債等を主要

投資対象とし､先進国の債券先

物取引及び世界主要通貨の為替

予約取引を主要取引対象とします｡

組 入 制 限

GBCAファンド

(SMA専用)

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません｡

デリバティブ取引は､ヘッジ目

的に限定しません｡

為替予約取引は､ヘッジ目的に

限定しません｡

GBCAマザーファンド

外貨建資産への投資割合には制

限を設けません｡

デリバティブ取引は､ヘッジ目

的に限定しません｡

為替予約取引は､ヘッジ目的に

限定しません｡

分 配 方 針

年1回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

GBCAファンド(SMA専用)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第5期 (決算日　2024年2月20日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】
・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡
・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡
・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡
・設定日の基準価額は当初設定価額を､純資産総額は当初設定元本を記載しています｡
・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
設定日(2019年7月23日) 10,000 － － － － 0.5

第1期(2020年2月20日) 10,023 0 0.2 － 10.6 204

第2期(2021年2月22日) 10,012 0 △0.1 － △24.9 394

第3期(2022年2月21日) 9,895 0 △1.2 － △49.2 700

第4期(2023年2月20日) 10,464 0 5.8 － △18.2 758

第5期(2024年2月20日) 10,402 0 △0.6 － △23.1 1,079

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣､｢債券先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％
2023年 2月20日 10,464 － － △18.2

2月末 10,520 0.5 － △18.7

3月末 10,460 △0.0 － △16.0

4月末 10,490 0.2 － △20.0

5月末 10,535 0.7 － △16.0

6月末 10,591 1.2 － △15.9

7月末 10,571 1.0 － △17.4

8月末 10,591 1.2 － △17.6

9月末 10,714 2.4 － △38.3

10月末 10,554 0.9 － △28.1

11月末 10,406 △0.6 － △27.6

12月末 10,155 △3.0 － △29.8

2024年 1月末 10,293 △1.6 － △29.8

(当　期　末)
2024年 2月20日 10,402 △0.6 － △23.1

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣､｢債券先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し
ておりません｡
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2023年２月20日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額は下落しました。2023年４月から９月にかけて英国の長期金利が上昇（債券価格は下落）、英国債の
ショートがプラスに寄与し、基準価額は上昇しましたが、10月から12月にかけて英国の長期金利が低下（債券価格
は上昇）、英国債のショートがマイナスに影響し、基準価額は下落しました。その後、2024年１月から２月にかけて英
国の長期金利が上昇、英国債のショートがプラスに寄与し、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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第5期首：10,464円
第5期末：10,402円（既払分配金0円）
騰落率：△0.6％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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○国内債券市場
金融緩和政策の維持を受けて買われました。

○米国債券市場
政策金利の引き上げを受けて売られました。

○ドイツ債券市場
利下げ観測が高まったことを受けて買われました。

○英国債券市場
政策金利の引き上げを受けて売られました。

○豪ドル／円相場
豪ドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○カナダドル／円相場
カナダドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○スイスフラン／円相場
スイスフランは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ユーロ／円相場
ユーロは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

投資環境
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○イギリスポンド／円相場
イギリスポンドは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ノルウェークローネ／円相場
ノルウェークローネは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ニュージーランドドル／円相場
ニュージーランドドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○スウェーデンクローナ／円相場
スウェーデンクローナは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○米ドル／円相場
米ドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

投資環境
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「ＧＢＣＡマザーファンド」の受益証券を概ね100％組み入れ、運用しました。
「ＧＢＣＡマザーファンド」では先進国の債券先物取引と為替予約取引について、定量的手法により運用を行いました。
なお、主要投資対象である短期公社債等につきましては、マイナス金利が継続していることから投資しませんでした。

・国内債券市場
全期間でロングポジションを継続しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・米国債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・ドイツ債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はマイナスでした。

・英国債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。しかし、基準価額への影響はマイナスでした。

・豪ドル／円相場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・カナダドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・スイスフラン／円相場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はマイナスでした。

・ユーロ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

当ファンドのポートフォリオ
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・イギリスポンド／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・ノルウェークローネ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・ニュージーランドドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・スウェーデンクローナ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・米ドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2024年２月20日
ＧＢＣＡマザーファンド 99.1％
その他 0.9％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
99.1％

その他
0.9％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目 第５期
2023年２月21日～2024年２月20日

当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 506
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

ＧＢＣＡマザーファンド受益証券への投資を通じて、主として日本の円建短期公社債等に投資するとともに、先進
国の債券先物取引及び世界主要通貨の為替予約取引を行うことで、絶対収益の獲得を目指します。
債券先物取引及び為替予約取引等は、原則として定量的手法に基づいた複数の運用戦略を組み合わせることで
行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年2月21日～2024年2月20日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 68円 0.649％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,490円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （63） （0.605） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 3 0.030 （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （3） （0.030）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.006 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 72 0.685
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（注１）各費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.66％

運用管理費用
（投信会社）
0.61％

運用管理費用
（販売会社）
0.01％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.66％
です。
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12－　　－

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
G B C A マ ザ ー フ ァ ン ド 325,918 378,107 51,637 59,623

＜GBCAマザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為 替 先 物 取 引 66,840 66,840 100.0 65,807 65,807 100.0

為 替 直 物 取 引 251 251 100.0 1,400 1,400 100.0

金 銭 信 託 65 65 100.0 65 65 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 1,473,716 125,912 8.5 1,478,483 127,293 8.6

<平均保有割合　12.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.067507 0.067507 100.0 0.067507 0.067507 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 1,493 127 8.5 1,492 128 8.6

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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13－　　－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
G B C A マ ザ ー フ ァ ン ド 1,070,220 98.8

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 13,043 1.2

投 資 信 託 財 産 総 額 1,083,263 100.0

(注1)GBCAマザーファンドにおいて､当期末における外貨建純資産(856,433千円)の投資信託財産総額(6,867,044千円)に対する比率は12.5％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝150.38円 1ユーロ＝161.94円 1イギリスポンド＝189.30円

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
G B C A マ ザ ー フ ァ ン ド 653,038 927,320 1,070,220

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､5,844,406千口です｡
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14－　　－

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年2月20日現在

(A)資 産 1,083,263,023円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 7,291,323

GBCAマザーファンド(評価額) 1,070,220,369

未 収 入 金 5,751,331

(B)負 債 3,442,881

未 払 解 約 金 337,691

未 払 信 託 報 酬 3,079,156

未 払 利 息 1

そ の 他 未 払 費 用 26,033

(C)純 資 産 総 額(A-B) 1,079,820,142

元 本 1,038,046,207

次 期 繰 越 損 益 金 41,773,935

(D)受 益 権 総 口 数 1,038,046,207口

1万口当たり基準価額(C/D) 10,402円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2023年2月21日
至 2024年2月20日

(A)配 当 等 収 益 △2,255円
受 取 利 息 23

支 払 利 息 △2,278

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △1,121,381

売 買 益 1,130,159

売 買 損 △2,251,540

(C)信 託 報 酬 等 △5,673,073

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) △6,796,709

(E)前 期 繰 越 損 益 金 30,989,113

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 17,581,531

(配 当 等 相 当 額) (21,450,294)

(売 買 損 益 相 当 額) (△3,868,763)

(G)　 計 　(D+E+F) 41,773,935

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 41,773,935

追 加 信 託 差 損 益 金 17,581,531

(配 当 等 相 当 額) (21,623,926)

(売 買 損 益 相 当 額) (△4,042,395)

分 配 準 備 積 立 金 30,989,113
繰 越 損 益 金 △6,796,709

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は725,198,685円､期中追加設定元本額は409,155,115円､期中一部解約元本額は96,307,593円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期
(A) 配当等収益額(費用控除後) －円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) －円

(C) 収益調整金額 21,623,926円

(D) 分配準備積立金額 30,989,113円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 52,613,039円

(F) 期末残存口数 1,038,046,207口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 506円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円
(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

お知らせ

該当事項はありません｡
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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜680010＞

【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

GBCAマザーファンド

運 用 報 告 書

第9期（決算日　2024年2月20日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2015年11月27日から無期限です｡

運 用 方 針 投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象
日本の円建短期公社債等を主要投資対象とし､先進国の債券先物取引及び世界主要通貨の

為替予約取引を主要取引対象とします｡

組 入 制 限

外貨建資産への投資割合には制限を設けません｡

デリバティブ取引は､ヘッジ目的に限定しません｡

為替予約取引は､ヘッジ目的に限定しません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
第5期(2020年2月20日) 10,829 1.9 － 10.6 9,336

第6期(2021年2月22日) 10,888 0.5 － △25.1 13,364

第7期(2022年2月21日) 10,831 △0.5 － △49.7 7,920

第8期(2023年2月20日) 11,533 6.5 － △18.3 12,480

第9期(2024年2月20日) 11,541 0.1 － △23.3 6,745

(注)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％
2023年 2月20日 11,533 － － △18.3

2月末 11,597 0.6 － △18.9

3月末 11,537 0.0 － △16.1

4月末 11,576 0.4 － △20.1

5月末 11,633 0.9 － △16.1

6月末 11,701 1.5 － △16.0

7月末 11,686 1.3 － △17.5

8月末 11,714 1.6 － △17.7

9月末 11,857 2.8 － △38.5

10月末 11,686 1.3 － △28.2

11月末 11,528 △0.0 － △27.7

12月末 11,255 △2.4 － △29.9

2024年 1月末 11,415 △1.0 － △29.9

(当　期　末)
2024年 2月20日 11,541 0.1 － △23.3

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し
ておりません｡
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2－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

基準価額の主な変動要因

基準価額は上昇しました。2023年４月から９月にかけて英国の長期金利が上昇（債券価格は下落）、英国債の
ショートがプラスに寄与し、基準価額は上昇しましたが、10月から12月にかけて英国の長期金利が低下（債券価格
は上昇）、英国債のショートがマイナスに影響し、基準価額は下落しました。その後、2024年１月から２月にかけて英
国の長期金利が上昇、英国債のショートがプラスに寄与し、基準価額は上昇しました。
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第9期首
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第9期末2023/2
第9期首：11,533円
第9期末：11,541円
騰落率：0.1％

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)
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3－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

投資環境

○国内債券市場
金融緩和政策の維持を受けて買われました。

○米国債券市場
政策金利の引き上げを受けて売られました。

○ドイツ債券市場
利下げ観測が高まったことを受けて買われました。

○英国債券市場
政策金利の引き上げを受けて売られました。

○豪ドル／円相場
豪ドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○カナダドル／円相場
カナダドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○スイスフラン／円相場
スイスフランは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ユーロ／円相場
ユーロは対円で、金利差拡大を受けて買われました。
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4－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

投資環境

○イギリスポンド／円相場
イギリスポンドは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ノルウェークローネ／円相場
ノルウェークローネは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○ニュージーランドドル／円相場
ニュージーランドドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○スウェーデンクローナ／円相場
スウェーデンクローナは対円で、金利差拡大を受けて買われました。

○米ドル／円相場
米ドルは対円で、金利差拡大を受けて買われました。
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5－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

当ファンドのポートフォリオ

先進国の債券先物取引と為替予約取引について、定量的手法により運用を行いました。
なお、主要投資対象である短期公社債等につきましては、マイナス金利が継続していることから投資しませんでした。

・国内債券市場
全期間でロングポジションを継続しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・米国債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・ドイツ債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はマイナスでした。

・英国債券市場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。しかし、基準価額への影響はマイナスでした。

・豪ドル／円相場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・カナダドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・スイスフラン／円相場
概ねニュートラルからショートポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はマイナスでした。

・ユーロ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。
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6－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

当ファンドのポートフォリオ

・イギリスポンド／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・ノルウェークローネ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響は限定的でした。

・ニュージーランドドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・スウェーデンクローナ／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。

・米ドル／円相場
概ねニュートラルからロングポジションの間で推移しました。結果、基準価額への影響はプラスでした。
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7－　　－

GBCAマザーファンド　－第9期－

当ファンドの組入資産の内容

（注）資産・国別配分、通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合です。また、オフバランス取引を行っているため、資産・国別配
分の合計は100％となりません。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

100.0％

△25.7％

△31.9％

1.7％

32.5％

△60％△40％△20％ 0％ 20％ 40％ 60％ 80％ 100％ 120％ 140％

短期金融資産等

債券先物(イギリス)

債券先物(ドイツ)

債券先物(アメリカ)

債券先物(日本)

○資産・国別配分

円
87.3％

米ドル
5.1％

イギリスポンド
5.1％

ユーロ
2.6％

○通貨別配分

○ロング上位10銘柄
順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 長期国債標準物先物 2403 日本 32.5％
２ US 10YR NOTE 2403 アメリカ 1.7％
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 2
(注)組入比率は､純資産総額に対する評価額の割合です｡

○ショート上位10銘柄
順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ EURO-BUND 2403 ドイツ △31.9％
２ LONG GILT FU 2403 イギリス △25.7％
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 2
(注)組入比率は､純資産総額に対する評価額の割合です｡
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今後の運用方針

主として日本の円建短期公社債等に投資するとともに、先進国の債券先物取引及び世界主要通貨の為替予約取
引を行うことで、絶対収益の獲得を目指します。
債券先物取引及び為替予約取引等は、原則として定量的手法に基づいた複数の運用戦略を組み合わせることで
行います。

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要(2023年2月21日～2024年2月20日)
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 3円 0.028％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （3） （0.028）

（ｂ） 有価証券取引税 － － （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 3 0.028
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（11,598円）で除して100を乗じたものです。
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※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

売買および取引の状況

　当期中における該当事項はありません｡

派生商品の取引状況等

＜先物取引の銘柄別取引･残高状況＞

銘 柄 別

当 期
当 期 末 評 価 額

買 建 売 建

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 買 建 額 売 建 額 評価損益

国
内

債
券

百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円
１０年国債標準物 16,686 18,081 － － 2,192 － △6

外

国

債

券

US 10YR NOTE 1,037 917 12,818 15,062 115 － △0.479939

LONG GILT FU 1,351 1,306 10,888 9,691 － 1,731 33

EURO-BUND － － 18,927 20,259 － 2,151 18

(注)金額は受渡代金です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為 替 先 物 取 引 66,840 66,840 100.0 65,807 65,807 100.0

為 替 直 物 取 引 251 251 100.0 1,400 1,400 100.0

金 銭 信 託 65 65 100.0 65 65 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 1,473,716 125,912 8.5 1,478,483 127,293 8.6

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 6,867,044 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 6,867,044 100.0

(注1)当期末における外貨建純資産(856,433千円)の投資信託財産総額(6,867,044千円)に対する比率は12.5％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝150.38円 1ユーロ＝161.94円 1イギリスポンド＝189.30円

組入資産の明細

＜先物取引の銘柄別期末残高＞

銘 柄 別

当 期 末

買 建 額
(百万円)

売 建 額
(百万円)

国
内１０年国債標準物 2,192 －

外

国

LONG GILT FU － 1,731

EURO-BUND － 2,151

US 10YR NOTE 115 －

(注)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡
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資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■損益の状況

項 目
当 期
自 2023年2月21日
至 2024年2月20日

(A)配 当 等 収 益 39,083,477円

受 取 利 息 27,615

そ の 他 収 益 金 41,428,127

支 払 利 息 △2,372,265

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △13,096,022

売 買 益 551,773,279

売 買 損 △564,869,301

(C)先 物 取 引 等 取 引 損 益 △55,057,460

取 引 益 563,662,094

取 引 損 △618,719,554

(D)そ の 他 費 用 △6,135

(E)当 期 損 益 金(A+B+C+D) △29,076,140

(F)前 期 繰 越 損 益 金 1,658,855,572

(G)追 加 信 託 差 損 益 金 278,077,350

(H)解 約 差 損 益 金 △1,007,120,955

(I)　 計 　(E+F+G+H) 900,735,827

次 期 繰 越 損 益 金(I) 900,735,827

(注1)(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます｡

(注2)(G)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(H)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

お知らせ

該当事項はありません｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は10,821,897,535円､期中追加設定元本額は1,775,259,332円､期中一部解約元本額は6,752,750,237円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

FOFs用 GBCAファンドR(適格機関投資家専用) 4,297,284,694円

GBCAファンド(SMA専用) 927,320,310円

GBCAファンド(適格機関投資家専用) 581,249,021円

SMTAM･FOFs用先進国債券･通貨ターゲットリターン･ファンド(2%目標コース)(適格機関投資家専用) 38,552,605円

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年2月20日現在

(A)資 産 10,327,233,671円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 5,967,420,153

未 収 入 金 3,523,890,827

差 入 委 託 証 拠 金 835,922,691

(B)負 債 3,582,091,214

未 払 金 3,470,646,330

未 払 解 約 金 111,443,809

未 払 利 息 1,075

(C)純 資 産 総 額(A-B) 6,745,142,457

元 本 5,844,406,630

次 期 繰 越 損 益 金 900,735,827

(D)受 益 権 総 口 数 5,844,406,630口

1万口当たり基準価額(C/D) 11,541円
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