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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類
追加型投信／海外／その他資産(商品先物)／特殊型

(その他(指数連動債券型))

信 託 期 間 信託期間は2009年1月14日から無期限です｡

運 用 方 針

主として､グローバル･コモディティ(米ドル建て) 

マザーファンドの受益証券に投資し､世界の様々な

商品(コモディティ)市況を捉えることを目的に､ブ

ルームバーグ商品指数（円換算ベース）と概ね連動

する投資成果をめざして運用を行います｡

主要運用対象

コモディティ･

オープン(SMA専用)

下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

グローバル･

コモディティ(米ドル建て)

マザーファンド

ブルームバーグ商品指数の騰落

率に償還価格が概ね連動する米

ドル建て債券を主要投資対象と

します｡

組 入 制 限

コモディティ･

オープン(SMA専用)

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません｡

グローバル･

コモディティ(米ドル建て)

マザーファンド

外貨建資産への投資割合に制限

を設けません｡

分 配 方 針

原則として､毎年8月17日(休業日の場合は翌営業日)

に決算を行い､収益の分配を行います｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益等の全額とします｡

分配金額については､委託会社が基準価額水準､市況

動向等を勘案して決定します｡ただし､分配対象額が

少額の場合には分配を行わないことがあります｡

コモディティ･オープン(SMA専用)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第15期 (決算日　2023年8月17日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 参 考 指 数
債 券
組入比率

債券先物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第11期(2019年8月19日) 6,605 0 △10.5 8,065 △11.3 97.2 － 12,779

第12期(2020年8月17日) 6,470 0 △2.0 7,448 △7.7 97.3 － 12,768

第13期(2021年8月17日) 8,920 0 37.9 10,248 37.6 96.5 － 20,539

第14期(2022年8月17日) 13,712 0 53.7 16,117 57.3 96.8 － 15,821

第15期(2023年8月17日) 13,620 0 △0.7 14,959 △7.2 97.1 － 18,734

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣､｢債券先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

参考指数は､ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）です｡
ブルームバーグ商品指数は、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピー（Bloomberg Finance L.P.）及び、
その関係会社とUBS セキュリティーズ・エル・エル・シー（UBS Securities LLC）の共同商品で、現物商品の
先物契約により構成され、商品市場全体の値動きを表します。
「円換算ベース」は、米ドルベース指数をもとに、当社が独自に円換算した指数です。

ブルームバーグ商品指数（Bloomberg Commodity Index SM）及び「ブルームバーグ（Bloomberg®）」は、ブ
ルームバーグ・ファイナンス・エル・ピー（Bloomberg Finance L.P.）及び、その関係会社（以下「ブルーム
バーグ」と総称します。）のサービスマークであり、当社による一定の目的での利用のためにライセンスされ
ています。ブルームバーグ商品指数（Bloomberg Commodity Index SM）は、ブルームバーグとUBSセキュリ
ティーズ・エル・エル・シー（UBS Securities LLC）の間の契約に従ってブルームバーグが算出し、配信し、
販売するものです。ブルームバーグ、ならびにUBS セキュリティーズ・エル・エル・シー及びその関係会社
（以下「UBS」と総称します。）のいずれも、当社の関係会社ではなく、ブルームバーグ及びUBSは、当ファン
ドを承認し、是認し、レビューし又は推奨するものではありません。ブルームバーグ及びUBSのいずれも、ブ
ルームバーグ商品指数（Bloomberg Commodity Index SM）に関連するいかなるデータ又は情報の適時性、正確
性又は完全性も保証するものではありません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2022年 8月17日 13,712 － 16,117 － 96.8 －

8月末 14,271 4.1 16,775 4.1 96.9 －

9月末 13,845 1.0 16,094 △0.1 97.4 －

10月末 14,208 3.6 16,358 1.5 97.4 －

11月末 13,783 0.5 15,793 △2.0 97.1 －

12月末 13,099 △4.5 14,725 △8.6 96.9 －

2023年 1月末 12,822 △6.5 14,272 △11.4 97.4 －

2月末 12,909 △5.9 14,263 △11.5 97.4 －

3月末 12,553 △8.5 13,762 △14.6 96.7 －

4月末 12,495 △8.9 13,684 △15.1 97.4 －

5月末 12,448 △9.2 13,569 △15.8 97.4 －

6月末 13,042 △4.9 14,350 △11.0 98.5 －

7月末 13,519 △1.4 14,924 △7.4 97.7 －

(当　期　末)
2023年 8月17日 13,620 △0.7 14,959 △7.2 97.1 －

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣､｢債券先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及び参考指数は、2022年８月17日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）が下落したことから、前期末比で下落しました。

基準価額等の推移
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参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

「グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド」受益証券を高位に組み入れる運用を行いました。

【「グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド」の運用経過】
ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）に概ね連動する投資成果を目標として、償還価格がブルームバーグ商
品指数の騰落率に連動する米ドル建て債券の組み入れを高位に保つ運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受
けて、先行きの景気後退と需要鈍化が懸念されたこ
となどから全般的に軟調に推移しました。2023年６月
以降は主要中央銀行による利上げサイクルが終盤に
近いとの見方が広がったことなどから上昇に転じまし
たが、通期では下落しました。
外国為替市場は、日米の長期金利差拡大や金融政
策姿勢の違いなどを背景に円安・米ドル高が進行しま
した。2022年10月中旬以降は、日銀が金融緩和策を
修正し長期金利の変動幅の上限を引き上げたことな
どを受けて円高・米ドル安となりましたが、2023年以
降は米国の利上げ局面の長期化が意識されたことな
どから、通期では円安・米ドル高となりました。
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（注）当ファンドの設定日を10,000として指数化しています。
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○組入ファンド
当期末

2023年８月17日
グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド 99.0％
その他 1.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
99.0％

その他
1.0％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）

△15

△10

△5

0

第15期

基準価額
参考指数
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第15期

2022年８月18日～2023年８月17日
当期分配金 （円） －

（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 5,738
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンドの受益証券への投資を通じて、ブルームバーグ商品指数の
騰落率に償還価格が概ね連動する米ドル建て債券に投資し、ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）と概ね連
動する投資成果をめざして運用を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年8月18日～2023年8月17日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 124円 0.935％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は13,249円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （80） （0.605） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （36） （0.275） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （7） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － － （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 4 0.032 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （4） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 128 0.967
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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9－　　－

（注１）各費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.98％

運用管理費用
（投信会社）
0.61％

運用管理費用
（販売会社）
0.28％

運用管理費用
（受託会社）
0.06％

その他費用
0.03％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.98％
です。
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10－　　－

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
グローバル・コモディティ(米ドル建て)
マ ザ ー フ ァ ン ド

6,831,891 3,917,074 2,123,090 1,297,601

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド 26,022,686 30,731,487 18,546,452

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､42,080,514千口です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.013366 0.013366 100.0 0.013366 0.013366 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 44,276 5,472 12.4 44,351 5,431 12.2

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

＜グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.010332 0.010332 100.0 0.010332 0.010332 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 66,278 7,793 11.8 66,261 7,722 11.7

<平均保有割合　71.5％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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11－　　－

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2023年8月17日現在

(A)資 産 18,831,554,478円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 185,101,854

グローバル･コモディティ(米ドル建て)
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額)

18,546,452,624

未 収 入 金 100,000,000

(B)負 債 96,774,304

未 払 解 約 金 16,828,630

未 払 信 託 報 酬 79,039,235

未 払 利 息 410

そ の 他 未 払 費 用 906,029

(C)純 資 産 総 額(A-B) 18,734,780,174

元 本 13,755,677,527

次 期 繰 越 損 益 金 4,979,102,647

(D)受 益 権 総 口 数 13,755,677,527口

1万口当たり基準価額(C/D) 13,620円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2022年8月18日
至 2023年8月17日

(A)配 当 等 収 益 △92,760円

受 取 利 息 418

支 払 利 息 △93,178

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 275,553,297

売 買 益 360,652,967

売 買 損 △85,099,670

(C)信 託 報 酬 等 △154,951,496

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 120,509,041

(E)前 期 繰 越 損 益 金 4,638,056,893

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 220,536,713

(配 当 等 相 当 額) (3,134,345,932)

(売 買 損 益 相 当 額) (△2,913,809,219)

(G)　 計 　(D+E+F) 4,979,102,647

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 4,979,102,647

追 加 信 託 差 損 益 金 220,536,713

(配 当 等 相 当 額) (3,134,501,524)

(売 買 損 益 相 当 額) (△2,913,964,811)

分 配 準 備 積 立 金 4,758,565,934

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド 18,546,452 98.5

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 285,102 1.5

投 資 信 託 財 産 総 額 18,831,554 100.0

(注1)グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンドにおいて､当期末における外貨建純資産(25,191,584千円)の投資信託財産総額

(25,513,005千円)に対する比率は98.7％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝146.49円
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12－　　－

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は11,537,768,496円､期中追加設定元本額は4,084,684,451円､期中一部解約元本額は1,866,775,420円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 2,648,144円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 117,854,202円

(C) 収益調整金額 3,134,501,524円

(D) 分配準備積立金額 4,638,063,588円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 7,893,067,458円

(F) 期末残存口数 13,755,677,527口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 5,738円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

お知らせ

該当事項はありません｡

CC_23025440_05_ost三住T_コモディティO（SMA専用）_売買.indd   12 2023/09/29   17:54:08



【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜409990＞

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド

運 用 報 告 書

第15期（決算日　2023年5月26日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2008年7月1日から無期限です｡

運 用 方 針

主としてブルームバーグ商品指数の騰落率に償還価格が概ね連動する米ドル建て債券(以

下｢米ドル建て債券｣といいます｡)に投資を行い､世界の様々な商品(コモディティ)市況を

捉えることを目的に､ブルームバーグ商品指数(円換算ベース)と概ね連動する投資成果を

めざして運用を行います｡

主要運用対象 米ドル建て債券を主要投資対象とします｡

組 入 制 限 外貨建資産への投資割合に制限を設けません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

最近5期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 参 考 指 数

債 券
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第11期(2019年5月27日) 2,958 △11.9 3,456 △13.5 98.2 － 21,487
第12期(2020年5月26日) 2,494 △15.7 2,711 △21.5 97.8 － 19,644
第13期(2021年5月26日) 3,665 47.0 3,985 47.0 98.3 － 19,227
第14期(2022年5月26日) 6,239 70.2 6,755 69.5 98.5 － 35,578
第15期(2023年5月26日) 5,544 △11.1 5,570 △17.5 98.1 － 22,896

(注)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2022年 5月26日 6,239 － 6,755 － 98.5 －

5月末 6,341 1.6 6,883 1.9 98.4 －
6月末 6,177 △1.0 6,702 △0.8 98.9 －
7月末 5,974 △4.2 6,493 △3.9 98.1 －
8月末 6,270 0.5 6,814 0.9 97.7 －
9月末 6,086 △2.5 6,537 △3.2 98.2 －
10月末 6,252 0.2 6,644 △1.6 98.2 －
11月末 6,068 △2.7 6,415 △5.0 97.9 －
12月末 5,769 △7.5 5,981 △11.5 97.6 －

2023年 1月末 5,651 △9.4 5,797 △14.2 98.0 －
2月末 5,694 △8.7 5,793 △14.2 98.3 －
3月末 5,540 △11.2 5,590 △17.2 97.6 －
4月末 5,518 △11.6 5,558 △17.7 98.1 －

(当　期　末)
2023年 5月26日 5,544 △11.1 5,570 △17.5 98.1 －

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

参考指数は､ブルームバーグ商品指数(円換算ベース)です｡

ブルームバーグ商品指数は､ブルームバーグ･ファイナンス･エル･ピー(Bloomberg Finance L.P.)及び､その関係会社とUBS 

セキュリティーズ･エル･エル･シー(UBS Securities LLC)の共同商品で､現物商品の先物契約により構成され､商品市場全体

の値動きを表します｡｢円換算ベース｣は､ドルベース指数をもとに当社が独自に円換算した指数です｡ブルームバーグ商品指

数(Bloomberg Commodity Index SM)及び｢ブルームバーグ(BloombergⓇ)｣は､ブルームバーグ･ファイナンス･エル･ピー

(Bloomberg Finance L.P.)及び､その関係会社(以下｢ブルームバーグ｣と総称します｡)のサービスマークであり､当社による

一定の目的での利用のためにライセンスされています｡ブルームバーグ商品指数(Bloomberg Commodity Index SM)は､ブルー

ムバーグとUBSセキュリティーズ･エル･エル･シー(UBS Securities LLC)の間の契約に従ってブルームバーグが算出し､配信

し､販売するものです｡ブルームバーグ､ならびにUBS セキュリティーズ･エル･エル･シー及びその関係会社(以下｢UBS｣と総称

します｡)のいずれも､当社の関係会社ではなく､ブルームバーグ及びUBS は､当ファンドを承認し､是認し､レビューし又は推

奨するものではありません｡ブルームバーグ及びUBSのいずれも､ブルームバーグ商品指数(Bloomberg Commodity Index SM)に

関連するいかなるデータ又は情報の適時性､正確性又は完全性も保証するものではありません｡設定日を10,000として指数化

したものを掲載しています｡
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2－　　－

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）が下落したことから、前期末比で下落しました。

基準価額等の推移
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第15期首
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第15期末2022/5
5

第15期首：6,239円
第15期末：5,544円
騰落率：△11.1％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2022年５月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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3－　　－

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

投資環境

主としてブルームバーグ商品指数（円換算ベース）に概ね連動する投資成果を目標として、償還価格がブルーム
バーグ商品指数の騰落率と概ね連動する米ドル建て債券の組み入れを高位に保つ運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受
けて先行きの景気後退リスクが意識され、需要鈍化
懸念が強まったことなどから全般的に軟調に推移しま
した。特に天然ガス市場は、世界的な暖冬を背景に冬
場の暖房需要が低調となったことや、米国内での生
産が増加したことなどから大幅に下落しました。
外国為替市場は、日米の長期金利差拡大や金融政
策姿勢の違いなどを背景に円安・米ドル高が進行しま
した。2022年10月中旬以降は、日銀が金融緩和策を
修正し長期金利の変動幅の上限を引き上げたことな
どを受けて円高・米ドル安となりましたが、2023年以
降は米国で早期に利上げが停止するとの見方が後退
したことなどから、通期では円安・米ドル高となりました。

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

当期首 当期末

参考指数

120

130

140

150

160
（円）

当期首 当期末

米ドル／円相場

CC_23991679_03_ost三住T_Gコモディティ（米ドル建て）MF_Gコモディティ（米ドル建て）MF（運用経過（交流用））.indd   3 2023/06/02   19:24:57



4－　　－

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

当ファンドの組入資産の内容

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

米ドル
99.2％

円
0.8％

○通貨別配分

アイルランド
46.3％

ルクセンブルク
44.9％

イギリス
3.5％

その他
5.4％

○国別配分

外国債券
98.1％

その他
1.9％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）

△30

△20

△10

0

10

第15期

基準価額
参考指数

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ STAR HELIOS 008 10/24/23 アイルランド 45.4％
２ SG ISSUER 031 11/30/23 ルクセンブルク 13.0％
３ SG ISSUER 030 09/29/23 ルクセンブルク 10.7％
４ SG ISSUER 032 01/31/24 ルクセンブルク 10.4％
５ SG ISSUER 033 03/28/24 ルクセンブルク 9.9％
６ BAR USD COM 040 06/30/23 イギリス 3.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ IPATH DOW COMM 06/12/36 アメリカ 2.7％
８ ETFS ALL COMMODITIES ジャージー 2.5％
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 8
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○上位10銘柄
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5－　　－

グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）と概ね連動する投資成果をめざして運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月27日～2023年5月26日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － － （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 2 0.026 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （2） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 2 0.026
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（5,945円）で除して100を乗じたものです。
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グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

売買および取引の状況

＜公社債＞

当 期

買 付 額 売 付 額

外
国

千米ドル 千米ドル
ア メ リ カ 社債券(投資法人債券を含む) 116,394 179,948

(注1)金額は受渡代金です｡(経過利子分は含まれておりません｡)

(注2)社債券には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.010332 0.010332 100.0 0.010332 0.010332 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 90,595 9,582 10.6 90,954 9,592 10.5

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡
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グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

組入資産の明細

＜外国(外貨建)公社債＞

(A)債券種類別開示

区 分

当 期 末

額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千米ドル 千米ドル 千円 % % % % %
ア メ リ カ (注4) 160,603 22,466,823 98.1 － 5.3 － 92.9

合 計 (注4) 160,603 22,466,823 98.1 － 5.3 － 92.9

(注1)邦貨換算金額は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)組入比率は､純資産総額に対する評価額の比率です｡

(注3)評価については金融商品取引業者､価格情報会社等よりデータを入手しています｡

(注4)額面基準の異なる銘柄を組入れているため､額面金額を表示していません｡

(B)個別銘柄開示

当 期 末

銘 柄
利 率

(％)
額 面 金 額

評 価 額

償 還 年 月 日
外 貨 建 金 額

邦貨換算金額
(千円)

(アメリカ) 千米ドル 千米ドル

普通社債券(含む投資法人債券)

BAR USD COM 040 06/30/23 － 6,000 5,559 777,732 2023/6/30

ETFS ALL COMMODITIES － (注3)40,000 4,164 582,501 －

IPATH DOW COMM 06/12/36 － (注4)15,000 4,443 621,531 2036/6/12

SG ISSUER 030 09/29/23 － 20,000 17,574 2,458,426 2023/9/29

SG ISSUER 031 11/30/23 － 24,000 21,300 2,979,657 2023/11/30

SG ISSUER 032 01/31/24 － 19,000 17,044 2,384,411 2024/1/31

SG ISSUER 033 03/28/24 － 18,000 16,214 2,268,232 2024/3/28

STAR HELIOS 008 10/24/23 － 49,000 74,303 10,394,330 2023/10/24

合 計 22,466,823

(注1)邦貨換算金額は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)償還年月日が｢－｣の銘柄は､償還期限の定めがありません｡

(注3)無額面のため､取引数量を表示しております｡

(注4)額面は50米ドルです｡
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グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 22,466,823 98.1

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 441,831 1.9

投 資 信 託 財 産 総 額 22,908,654 100.0

(注1)当期末における外貨建純資産(22,723,792千円)の投資信託財産総額(22,908,654千円)に対する比率は99.2％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝139.89円

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2023年5月26日現在

(A)資 産 22,908,654,167円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 441,830,552

公 社 債(評価額) 22,466,823,615

(B)負 債 11,890,099

未 払 解 約 金 11,889,718

未 払 利 息 381

(C)純 資 産 総 額(A-B) 22,896,764,068

元 本 41,300,101,166

次 期 繰 越 損 益 金 △18,403,337,098

(D)受 益 権 総 口 数 41,300,101,166口

1万口当たり基準価額(C/D) 5,544円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2022年5月27日
至 2023年5月26日

(A)配 当 等 収 益 6,659,052円

受 取 利 息 6,783,913

支 払 利 息 △124,861

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △3,779,888,844

売 買 益 3,311,782,178

売 買 損 △7,091,671,022

(C)そ の 他 費 用 △6,508,458

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) △3,779,738,250

(E)前 期 繰 越 損 益 金 △21,446,269,755

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 △3,479,150,932

(G)解 約 差 損 益 金 10,301,821,839

(H)　 計 　(D+E+F+G) △18,403,337,098

次 期 繰 越 損 益 金(H) △18,403,337,098

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(G)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡
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グローバル･コモディティ(米ドル建て) マザーファンド　－第15期－

お知らせ

該当事項はありません｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は57,024,890,950円､期中追加設定元本額は8,396,093,546円､期中一部解約元本額は24,120,883,330円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

コモディティ･オープン(SMA専用) 30,060,470,976円

SMTAMコモディティ･オープン 3,731,229,733円

コア投資戦略ファンド(成長型) 2,287,447,959円

コア投資戦略ファンド(安定型) 1,496,803,456円

コモディティ･オープン(適格機関投資家専用) 1,495,273,093円

コア投資戦略ファンド(切替型) 1,030,204,672円

コア投資戦略ファンド(切替型ワイド) 519,659,866円

FOFs用 グローバル･コモディティ(米ドル建て)･ファンドS(適格機関投資家専用) 487,530,180円

コア投資戦略ファンド(積極成長型) 131,121,500円

ファンドラップ運用戦略F(中庸型)(適格機関投資家専用) 60,359,731円
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