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当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2014年3月18日から2053年3月17日まで 

基 本 方 針 
この投資信託は、信託財産の中長期的な成
長を目指します。 

投 資 対 象 
フランスの企業の株式等を主要投資対象
とします。 

投 資 態 度 

1.主としてフランスの金融商品取引所に
上場している企業または同国において
主な事業を展開する企業の株式、預託証
券、優先株式ならびに株価に連動する効
果を有する有価証券、不動産投資信託証
券等に投資し、信託財産の中長期的な成
長を目指します。 

2.銘柄選定にあたっては、事業内容、成長
性、収益性、財務健全性などを勘案して
厳選します。また、業種配分、バリュエー
ション、流動性などを考慮して、ポート
フォリオを構築します。 

3.株式の組入比率は、原則として高位とし
ます。 

4.外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いませんが、機動的に市場変
動に対応することがあります。 

5.資金動向、市況動向等によっては、上記
のような運用ができない場合があります。 

主な投資制限 

1.株式への投資割合には制限を設けません。 
2.外貨建資産への投資割合には制限を設
けません。 

3.同一銘柄の株式への投資割合は、信託財
産の純資産総額の 10％以下とします。 

4.一般社団法人投資信託協会規則に定め
る一の者に対する株式等エクスポー
ジャー、債券等エクスポージャーおよび
デリバティブ取引等エクスポージャー
の信託財産の純資産総額に対する比率
は、原則として、それぞれ 10％、合計
で 20％を超えないものとし、当該比率
を超えることとなった場合には、委託者
は、一般社団法人投資信託協会規則に従
い当該比率以内となるよう調整を行い
ます。 

※投資制限は、これらに限りません。(くわ
しくは、信託約款に記載されています。) 

分 配 方 針 

年 2 回(原則として毎年 3 月 15 日、9 月
15 日。ただし、休業日の場合は翌営業日。)
決算を行い、原則として以下の方針に基づ
き収益分配を行います。 
●分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越
分を含めた利子、配当等収益と売買益(評
価損益を含みます。)等の全額とします。 

●委託者が毎決算時に、基準価額水準、市
況動向、残存信託期間等を勘案して、分
配金額を決定します。ただし、必ず分配
を行うものではありません。 

●留保益の運用については、運用の基本方
針に基づいて運用を行います。 
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運用報告書(全体版) 

第 19 期 
(決算日：2023 年 9 月 15 日) 

 
 
 

受益者のみなさまへ  

 

平素よりご愛顧頂き、厚く御礼申し上げます。 

このたび、「フランス株式ファンド」が、2023年

9月15日に第 19 期の決算を迎えましたことから、

期中の運用状況につきましてご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。 
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◆最近 5期の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 
参考指数 

フランスCAC全株指数 株  式 

組入比率 

株  式 

先物比率 
純 資 産 

(分配落) 
税込み 

分配金 

期 中 

騰落率 
(円換算指数) 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

15 期(2021 年 9 月 15 日) 13,411 100 10.1 1,091,383 11.2 94.4 － 1,198 

16 期(2022 年 3 月 15 日) 12,900 0 △  3.8 1,017,700 △  6.8 92.0 － 935 

17 期(2022 年 9 月 15 日) 14,160 100 10.5 1,110,865 9.2 92.0 － 921 

18 期(2023 年 3 月 15 日) 16,383 200 17.1 1,280,883 15.3 88.5 － 1,042 

19 期(2023 年 9 月 15 日) 18,165 200 12.1 1,395,302 8.9 91.8 － 1,118 

(注1) 基準価額の騰落率は分配金込み。 
(注2) 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
(注3) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数としてフランス CAC 全株指数(円換算指数)を表示しています。円換算指数
は委託会社において計算したものです。円換算指数の計算方法は、基準価額への反映を考慮して、営業日前日の参考指数を営業日当日の為
替レートで円換算しています。 

 
 
◆当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

参考指数 

フランス CAC 全株指数 
株  式 

組入比率 

株  式 

先物比率 
 騰 落 率 (円換算指数) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023 年 3 月 15 日 16,383 － 1,280,883 － 88.5 － 

3 月末 16,723 2.1 1,313,880 2.6 89.4 － 

4 月末 17,363 6.0 1,372,637 7.2 89.9 － 

5 月末 17,266 5.4 1,343,517 4.9 89.8 － 

6 月末 18,496 12.9 1,429,104 11.6 89.2 － 

7 月末 18,765 14.5 1,437,179 12.2 90.1 － 

8 月末 18,865 15.1 1,444,482 12.8 91.1 － 

(期  末)       

2023 年 9 月 15 日 18,365 12.1 1,395,302 8.9 91.8 － 

(注1) 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
(注2) 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
(注3) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数としてフランス CAC 全株指数(円換算指数)を表示しています。円換算指数
は委託会社において計算したものです。円換算指数の計算方法は、基準価額への反映を考慮して、営業日前日の参考指数を営業日当日の為
替レートで円換算しています。 
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◆当期の運用状況と今後の運用方針(2023 年 3 月 16 日から 2023 年 9 月 15 日まで) 

 
 

＜経済・株式市場の動向＞ 
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世界の株式市場は、各国でインフレ抑制が課題となり、中央銀行の金融政策の行方に左右される展開となりま

した。期初は、2023 年 3 月以降、米国で複数の地方銀行が破綻したことによる金融不安から、株式市場は一時調

整する局面がありました。当期中盤は、米国で利上げ停止への期待が広がったことから、グロース企業を中心に

世界の株式市場は堅調に推移したものの、期末にかけては米国で国債発行の増加が懸念されたことから中長期の

金利が上昇したため、世界的に株式市場は軟調な展開となりました。 

当期のフランス株式市場は、参考指数であるフランス CAC 全株指数は前期末比＋0.3％となりました。為替市場

は、前期末比 8.6％ユーロ高／円安の 1ユーロ＝157.01 円となりました。   
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＜運用状況と今後の運用方針＞ 
 

・運用状況 
 

 
 

期中は、株式組入比率を高位に維持し、期末時点での株式組入比率は 91.8％としました。 

期末の基準価額(分配金込み)は 18,365 円、期中騰落率は＋12.1％となりました。 

分配金については、基準価額・市場動向等を勘案して、200 円に決定しました。 

 

・今後の運用方針 
 
フランスは、マクロン大統領の下で欧州諸国の結束を牽引する役割をみせています。中長期的には、金利がピー

クアウトして、欧州全体の経済回復とともに幅広い産業での安定した成長が期待されます。また、世界を魅了す

るフランスのブランド企業にも注目しています。当ファンドは、事業内容、成長性、収益性、財務健全性などを

勘案して銘柄を選定し、業種別配分、バリュエーション、流動性を考慮しながら、ポートフォリオを構築する方

針です。 
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・分配金の決定根拠及び留保金の今後の運用方針 
分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子、配当等収益と売買益(評価損益を含みます。)等の金

額とし、決算時に、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して、分配金額を決定しております。 

留保益の運用については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 
＜分配原資の内訳＞ 

(単位：円・％、1万口当たり・税引前)

決  算  期 
第19期 

(2023年3月16日～2023年9月15日) 

当期分配金 200 

(対基準価額比率) 1.089 

 当期の収益 200 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 8,164 

(注1) 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注2) 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 
◆1 万口(元本 10,000 円)当たりの費用の明細 

項   目 

当  期 

(2023年3月16日～2023年9月15日) 項 目 の 概 要 

金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 17,913円 － 期中の平均基準価額です。 

(a) 信 託 報 酬 150円 0.835％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
 (投 信 会 社) (    64) (0.359) 資金の運用指図等の対価 

 (販 売 会 社) (    79) (0.442) 購入後の情報提供等の対価、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内

でのファンドの管理 

 (受 託 会 社) (     6) (0.033) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 - - (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

 (株    式 ) (     -) (    -) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

(c) 有価証券取引税 - - (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 

 (株    式 ) (     -) (    -) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

(d) そ の 他 費 用 24 0.132 (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (保 管 費 用) (     4) (0.021) ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び

資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 (監 査 費 用) (     2) (0.010) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (    15) (0.085) ・法定目論見書、有価証券届出書、有価証券報告書等の作成、印刷、交

付および提出に係る費用 

 (そ の 他 １) (     2) (0.014) ・証券投資信託管理事務の委託に係る手数料 

 (そ の 他 ２) (     0) (0.003) ・金銭信託に係る手数料 

合   計 174円 0.967％  

(注1) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます。)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結
果です。 

(注2) 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第3
位未満は四捨五入してあります。 

(注3) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。   
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(参考情報) 

・総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除

く。)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(1口当たり)を乗じた数で除した総経費率(年率)は 1.92％です。 

 

 

 

(注 1) 費用は、1 万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注 2) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注 3) 各比率は、年率換算した値です。 
(注 4) 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   

運用管理費用 

（受託会社） 

0.07％ 

総経費率 

1.92％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.71％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.88％ 

その他費用 

0.26％ 
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◆当期中の売買および取引の状況(2023 年 3 月 16 日から 2023 年 9 月 15 日まで) 

株 式 

 買    付 売    付 

 株  数 金  額 株  数 金  額 

外 

 

国 

ユ
ー
ロ 

 百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

フ ラ ン ス － － － － 

オ ラ ン ダ － － － － 

(注1) 金額は受け渡し代金。 
(注2) 単位未満は切り捨て。 

 
 
◆株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項        目 当        期 

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額     －千円 

(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 1,003,360 千円 

(ｃ) 売 買 高 比 率 ( ａ ) ／ ( ｂ )  － 

(注) (ｂ)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 
 
◆主要な売買銘柄(2023 年 3 月 16 日から 2023 年 9 月 15 日まで) 

 株 式 

買          付 売          付 

銘    柄 株数 金 額 平均単価 銘    柄 株数 金 額 平均単価 

 千株 千円 円  千株 千円 円 

－ － － － － － － － 

(注) 金額は受け渡し代金。 

 
 
◆利害関係人との取引状況等(2023 年 3 月 16 日から 2023 年 9 月 15 日まで) 

当期中における利害関係人との取引はありません。 
(注) 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11条第 1項に規定される利害関係人です。   
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◆組入資産の明細(2023 年 9 月 15 日現在) 

 外国株式 
 上場、登録株式 

銘    柄 

期首(前期末) 当    期    末 

業 種 等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

(ユーロ・・・フランス) 百株 百株 千ユーロ 千円  

BOUYGUES SA 105 105 345 54,255 資本財 

L'OREAL 5 5 201 31,559 家庭用品・パーソナル用品 

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 6 6 445 69,957 耐久消費財・アパレル 

RENAULT SA 130 130 489 76,838 自動車・自動車部品 

SCHNEIDER ELECTRIC SA 34 34 529 83,160 資本財 

HERMES INTERNATIONAL 1 1 281 44,182 耐久消費財・アパレル 

KERING 11 11 507 79,619 耐久消費財・アパレル 

CARREFOUR SA 110 110 188 29,576 生活必需品流通・小売り 

SANOFI 50 50 512 80,404 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

CREDIT AGRICOLE SA 200 200 234 36,778 銀行 

BNP PARIBAS 50 50 306 48,123 銀行 

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN 40 40 226 35,528 資本財 

SAFRAN SA 38 38 572 89,853 資本財 

VINCI SA 40 40 424 66,722 資本財 

AIR LIQUIDE SA 35 35 584 91,744 素材 

MICHELIN （CGDE） 100 100 298 46,788 自動車・自動車部品 

小  計 
株 数 ・ 金 額 955 955 6,146 965,094  

銘 柄 数 < 比 率 > 16 16 － <86.3％>  

(ユーロ・・・オランダ)      

AIRBUS GROUP SE 30 30 391 61,422 資本財 

小  計 
株 数 ・ 金 額 30 30 391 61,422  

銘 柄 数 < 比 率 > 1 1 － <5.5％>  

合  計 
株 数 ・ 金 額 985 985 6,537 1,026,516  

銘 柄 数 < 比 率 > 17 17 － <91.8％>  

(注1) 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
(注3) 株数・評価額の単位未満は切り捨て。 
(注4) －印は組み入れなし。 
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◆投資信託財産の構成 (2023 年 9 月 15 日現在) 

項       目 
当   期   末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
株 式 1,026,516 89.9 

預 金 、 金 銭 信 託 等 、 そ の 他 114,904 10.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,141,420 100.0 

(注1) 金額の単位未満は切り捨て。 
(注2) 当期末における外貨建純資産(1,083,655千円)の投資信託財産総額(1,141,420千円)に対する比率は94.9％です。 
(注3) 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは、

1ユーロ＝157.01円です。 

 
◆資産、負債、元本および基準価額の状況 

(2023 年 9 月 15 日現在) 

項      目 当 期 末 

(A) 資 産 1,141,420,038円 

 預 金 、 金 銭 信 託 等 114,903,260 

 株    式(評価額) 1,026,516,778 

(B) 負 債 23,388,600 

 未 払 収 益 分 配 金 12,309,807 

 未 払 解 約 金 692,674 

 未 払 信 託 報 酬 9,174,592 

 そ の 他 未 払 費 用 1,211,527 

(C) 純 資 産 総 額 (Ａ－Ｂ) 1,118,031,438 

 元 本 615,490,380 

 次 期 繰 越 損 益 金 502,541,058 

(D) 受 益 権 総 口 数 615,490,380口 

 1万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 18,165円 

(注1) 期首元本額 636,040,988円 
期中追加設定元本額 62,556,630円 
期中一部解約元本額 83,107,238円 

(注2) 1口当たり純資産額 1.8165円 

 
◆損益の状況 

当期(自 2023 年 3 月 16 日  至 2023 年 9 月 15 日) 

項      目 当  期 

(A) 配 当 等 収 益 22,421,716円 

 受 取 配 当 金 162,609,802 

 受 取 利 息 △140,188,086 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 101,577,526 

 売 買 益 132,120,584 

 売 買 損 △ 30,543,058 

(C) 信 託 報 酬 等 △ 10,650,372 

(D) 当期損益金 (Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 113,348,870 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 282,761,765 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 118,740,230 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  103,594,733) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (   15,145,497) 

(G) 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 514,850,865 

(H) 収 益 分 配 金 △ 12,309,807 

 次期繰越損益金 (Ｇ＋Ｈ) 502,541,058 

 追 加 信 託 差 損 益 金 118,740,230 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (  103,594,733) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (   15,145,497) 

 分 配 準 備 積 立 金 383,800,828 

(注1) 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

(注2) 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

(注3) 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

(注4) 第 19期計算期間末における費用控除後の配当等収益
(20,496,129円)､費用控除後の有価証券等損益額(92,852,741円)、
信託約款に規定する収益調整金（118,740,230円）および分配
準備積立金(282,761,765円)より分配対象収益は514,850,865円
(10,000口当たり8,364円)であり、うち12,309,807円(10,000口
当たり200円)を分配金額としております。   
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◆分配金のお知らせ 

決算期 第 19 期 

1 万口当たり分配金 

（税引前） 
200 円 

 

 

◆お知らせ 

約款変更のお知らせ 
 

当ファンドの信託期間は 2024 年 3 月 15 日までとなっておりましたが、信託期間を 29 年延長し、信託期間終
了日を 2053 年 3 月 17 日とする約款変更を行いました。 

 

 

注記事項(当運用報告書作成時点では監査未了です。) 

 


