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当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 
2012 年 12月 18日から 2053年 12月 15日
まで 

基 本 方 針 
この投資信託は、信託財産の中長期的な成長
を目指します。 

投 資 対 象 
スイスの企業の株式等を主要投資対象とし
ます。 

投 資 態 度 

1.主としてスイスの金融商品取引所に上
場している企業または同国において主
な事業を展開する企業の株式、預託証
券、優先株式ならびに株価に連動する効
果を有する有価証券、不動産投資信託証
券等に投資し、信託財産の中長期的な成
長を目指します。 

2.銘柄選定にあたっては、事業内容、成長性、
収益性、財務健全性などを勘案して厳選し
ます。また、業種配分、バリュエーション、
流動性などを考慮して、ポートフォリオを
構築します。 

3.株式の組入比率は、原則として高位とし
ます。 

4.外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを行いませんが、機動的に市場変
動に対応することがあります。 

5.資金動向、市況動向等によっては、上記の
ような運用ができない場合があります。 

主な投資制限 

1.株式への投資割合には制限を設けません。 
2.外貨建資産への投資割合には制限を設け

ません。 
3.同一銘柄の株式への投資割合は、信託財産

の純資産総額の30％以下とします。 
4.一般社団法人投資信託協会規則に定める

一の者に対するエクスポージャーの信託
財産の純資産総額に対する比率は、原則と
して 35％以内とすることとし、当該比率
を超えることとなった場合には、同規則に
従い当該比率以内となるよう調整を行う
こととします。 

※投資制限は、これらに限りません。(くわ
しくは、信託約款に記載されています。) 

分 配 方 針 

年 2 回(原則として毎年 6 月 15 日、12 月
15 日。ただし、休業日の場合は翌営業日。)
決算を行い、原則として以下の方針に基づ
き収益分配を行います。 
●分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分

を含めた利子、配当等収益と売買益(評価
損益を含みます。)等の全額とします。 

●委託者が毎決算時に、基準価額水準、市況
動向、残存信託期間等を勘案して、分配金
額を決定します。ただし、必ず分配を行う
ものではありません。 

●留保益の運用については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。 
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運用報告書(全体版) 

第 22 期 
(決算日：2023 年 12 月 15 日) 

 
 
 

受益者のみなさまへ  

 

平素よりご愛顧頂き、厚く御礼申し上げます。 

このたび、「スイス株式ファンド」が、2023 年

12月15日に第22期の決算を迎えましたことから、

期中の運用状況につきましてご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。 
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◆最近 5期の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 
参考指数 

スイス全株指数 株  式 

組入比率 

株  式 

先物比率 
純 資 産 

(分配落) 
税込み 

分配金 

期 中 

騰落率 
(円換算指数) 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

18 期(2021 年 12 月 15 日) 17,512 100 2.2 98,729 4.6 94.3 － 828 

19 期(2022 年 6 月 15 日) 16,555 200 △ 4.3 91,627 △ 7.2 90.9 － 735 

20 期(2022 年 12 月 15 日) 18,123 200 10.7 102,850 12.2 89.5 － 755 

21 期(2023 年 6 月 15 日) 20,111 250 12.3 110,981 7.9 90.9 － 768 

22 期(2023 年 12 月 15 日) 20,996 250 5.6 115,013 3.6 94.2 － 735 

(注1) 基準価額の騰落率は分配金込み。 
(注2) 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
(注3) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数としてスイス全株指数(円換算指数)を表示しています。円換算指数は委託会
社において計算したものです。円換算指数の計算方法は、基準価額への反映を考慮して、営業日前日の参考指数を営業日当日の為替レート
で円換算しています。 

 
 
◆当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

参考指数 

スイス全株指数 
株  式 

組入比率 

株  式 

先物比率 
 騰 落 率 (円換算指数) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023 年 6 月 15 日 20,111 － 110,981 － 90.9 － 

 6 月末 20,486 1.9 113,405 2.2 88.7 － 

 7 月末 21,049 4.7 115,772 4.3 89.3 － 

 8 月末 21,028 4.6 116,340 4.8 91.2 － 

 9 月末 20,066 △0.2 111,555 0.5 89.9 － 

10 月末 19,115 △5.0 107,499 △3.1 89.5 － 

 11 月末 20,744 3.1 114,151 2.9 91.9 － 

(期  末)       

2023 年 12 月 15 日 21,246 5.6 115,013 3.6 94.2 － 

(注1) 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
(注2) 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
(注3) 当ファンドは、特定のベンチマークとの連動またはそれを上回ることを目指して運用するものではありません。したがって、当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。運用報告書は、参考指数としてスイス全株指数(円換算指数)を表示しています。円換算指数は委託会
社において計算したものです。円換算指数の計算方法は、基準価額への反映を考慮して、営業日前日の参考指数を営業日当日の為替レート
で円換算しています。 
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◆当期の運用状況と今後の運用方針(2023 年 6 月 16 日から 2023 年 12 月 15 日) 

 
 

＜経済・株式市場の動向＞ 
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期中の世界株式市場は、引き続き各国のインフレ抑制が課題となり、中央銀行の金融政策の行方に左右される

展開が続きました。米国で中長期金利の上昇や中東における地政学リスクの高まりから、株式市場は一時軟調な

局面がありましたが、期末にかけては米国をはじめ主要国において政策金利のピークアウト観測が強まり、2024 年

の利下げへの期待が高まったことから、株式市場は上昇、米ドルは大きく調整しました。 

この中で、参考指数であるスイス全株指数は、前期末比－1.6％となりました。為替市場では、前期末から 5.4％

スイス・フラン高／円安の 1スイス・フラン 164.17 円となりました。 
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＜運用状況と今後の運用方針＞ 
 
・運用状況 
 

 
 

期中は、株式組入比率を高位に維持し、期末時点での株式組入比率は 94.2％としました。 

期末の基準価額(分配金込み)は 21,246 円、期中騰落率は 5.6％となりました。 

分配金については、基準価額・市場動向等を総合的に勘案して、250 円に決定しました。 

 
・今後の運用方針 
 

スイスには、世界をリードする製薬会社が複数存在し、新薬の開発に期待が持てます。また、国際競争力のあ

る食品関連企業もあり、一般的に景気低迷時でも業績が安定しやすい特徴があります。加えて、 先端の加工技

術を有する製造企業があることも魅力です。 

引き続き、事業内容、成長性、収益性、財務健全性などを勘案して銘柄を選定し、業種別配分、バリュエーショ

ン、流動性を考慮しながら、ポートフォリオを構築する方針です。  
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・分配金の決定根拠及び留保金の今後の運用方針 
 

分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含めた利子、配当等収益と売買益(評価損益を含みます。)等の金

額とし、決算時に、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案して、分配金額を決定しております。 

留保益の運用については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

＜分配原資の内訳＞ 

(単位：円・％、1万口当たり・税引前)

決  算  期 
第22期 

(2023年6月16日～2023年12月15日) 

当期分配金 250 

(対基準価額比率) 1.177 

 当期の収益 239 

 当期の収益以外 10 

翌期繰越分配対象額 11,047 

(注1) 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注2) 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

◆1 万口(元本 10,000 円)当たりの費用の明細 

項   目 

当  期 

(2023年6月16日～2023年12月15日) 項 目 の 概 要 

金 額 比 率 

平 均 基 準 価 額 20,414円 － 期中の平均基準価額です。 

(a) 信 託 報 酬 170円 0.833％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 (投 信 会 社) (    73) (0.358) 資金の運用指図等の対価 

 (販 売 会 社) (    90) (0.440) 購入後の情報提供等の対価、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内

でのファンドの管理 

 (受 託 会 社) (     7) (0.036) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 3 0.013 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

 (株    式 ) (     3) (0.013) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

(c) そ の 他 費 用 36 0.176 (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 (保 管 費 用) (     6) (0.028) ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び

資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 (監 査 費 用) (     3) (0.014) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 (印    刷 ) (    24) (0.117) ・法定目論見書、有価証券届出書、有価証券報告書等の作成、印刷、交

付および提出に係る費用 

 (そ の 他 1 ) (     3) (0.014) ・証券投資信託管理事務の委託に係る手数料 

 (そ の 他 2 ) (     1) (0.003) ・金銭信託に係る手数料 

合   計 209円 1.022％  

(注1) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます。)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結
果です。 

(注2) 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第3
位未満は四捨五入してあります。 

(注3) 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。   
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(参考情報) 

・総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除

く。)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(1口当たり)を乗じた数で除した総経費率(年率)は 2.01％です。 

 

 

 

(注 1) 費用は、1 万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注 2) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注 3) 各比率は、年率換算した値です。 
(注 4) 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
 

  

運用管理費用 

（受託会社） 

0.07％ 

総経費率 

2.01％ 

運用管理費用 

（販売会社） 

0.88％ 

運用管理費用 

（投信会社） 

0.71％ 

その他費用 

0.35％ 
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◆当期中の売買および取引の状況(2023 年 6 月 16 日から 2023 年 12 月 15 日まで) 
 株 式 

 買    付 売    付 
 株  数 金  額 株  数 金  額 

外 
国 

ス イ ス 
百株 千スイスフラン 百株 千スイスフラン 
－ － 65 313 
(15) (48) (60) ( 42) 

(注1) 金額は受け渡し代金。 
(注2) 単位未満は切り捨て。 
(注3) ( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 
 
◆株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

項        目 当        期 
(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額    51,389 千円 
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額   688,754 千円 
(ｃ) 売 買 高 比 率 ( ａ ) ／ ( ｂ ) 0.07 

(注) (ｂ)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 
 
◆主要な売買銘柄(2023 年 6 月 16 日から 2023 年 12 月 15 日まで) 
 株 式 

買          付 売          付 

銘    柄 株数 金 額 平均単価 銘    柄 株数 金 額 平均単価 

 千株 千円 円  千株 千円 円 

    CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG(スイス) 1 18,951 18,951 

－ － － － UBS GROUP AG-REG(スイス) 4 15,332 3,833 

    INFICON HOLDING AG-REG(スイス) 0.06 10,642 177,374 

    SANDOZ GROUP AG(スイス) 1 6,462 4,308 

(注1) 金額は受け渡し代金。 
(注2) 単位未満は切り捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 
 
 
◆利害関係人との取引状況等(2023 年 6 月 16 日から 2023 年 12 月 15 日まで) 
当期中における利害関係人との取引はありません。 
(注) 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11条第 1項に規定される利害関係人です。 
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◆組入資産の明細(2023 年 12 月 15 日現在) 
 外国株式 
 上場、登録株式 

銘    柄 

期首(前期末) 当    期    末 

業 種 等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

(スイス・・・スイス電子市場) 百株 百株 千スイスフラン 千円  

INFICON HOLDING AG-REG 2 1 166 27,350 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

NOVARTIS AG-REG 75 75 641 105,372 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

ABB LTD-REG 160 160 599 98,370 資本財 

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 4 4 98 16,147 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

NESTLE SA-REG 66 66 644 105,881 食品・飲料・タバコ 

SWATCH GROUP AG/THE-BR 7 7 166 27,304 耐久消費財・アパレル 

SWISS PRIME SITE-REG 8 8 72 11,964 エクイティ不動産投資信託（REIT） 

GEBERIT AG-REG 10 10 547 89,800 資本財 

DKSH HOLDING LTD 50 50 286 46,993 商業・専門サービス 

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG 24 14 185 30,372 耐久消費財・アパレル 

CIE FINANCIERE RICHEMO-CW 60 － － － 耐久消費財・アパレル 

ACCELLERON INDUSTRIES AG 5 5 12 2,083 資本財 

STRAUMANN HOLDING AG-REG 30 30 410 67,424 ヘルスケア機器・サービス 

UBS GROUP AG-REG 190 150 389 63,903 金融サービス 

合  計 
株 数 ・ 金 額 691 581 4,221 692,971  

銘 柄 数 < 比 率 > 14 13 － <94.2％>  

(注1) 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
(注3) 株数・評価額の単位未満は切り捨て。ただし、株数が単位未満の場合は小数で記載。 
(注4) －印は組み入れなし。 
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◆投資信託財産の構成 (2023 年 12 月 15 日現在) 

項       目 
当   期   末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
株 式 692,971 91.3 
預 金 、 金 銭 信 託 等 、 そ の 他 65,978 8.7 
投 資 信 託 財 産 総 額 758,949 100.0 

(注1) 評価額の単位未満は切り捨て。 
(注2) 当期末における外貨建純資産(724,510千円)の投資信託財産総額(758,949千円)に対する比率は95.5％です。 
(注3) 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは、

1スイスフラン＝164.17円です。  
◆資産、負債、元本および基準価額の状況 

(2023 年 12 月 15 日現在) 

項      目 当 期 末 

(A) 資 産 758,949,025円 

 預 金 、 金 銭 信 託  等 65,977,564 

 株      式 (評価額) 692,971,461 

(B) 負 債 23,044,296 

 未 払 収 益 分 配 金 8,762,436 

 未 払 解 約 金 6,794,656 

 未 払 信 託 報 酬 6,372,711 

 そ の 他 未 払 費 用 1,114,493 

(C) 純 資 産 総 額 (Ａ－Ｂ) 735,904,729 

 元 本 350,497,462 

 次 期 繰 越 損 益 金 385,407,267 

(D) 受 益 権 総 口 数 350,497,462口 

 １万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 20,996円 

(注1) 期首元本額 382,365,987円 
期中追加設定元本額 25,755,109円 
期中一部解約元本額 57,623,634円 

(注2) 1口当たり純資産額 2.0996円 
 

 
◆損益の状況 

当期(自 2023 年 6 月 16 日  至 2023 年 12 月 15 日) 

項      目 当  期 

(A) 配 当 等 収 益 780,009円 
 受 取 配 当 金 746,974 
 受 取 利 息 33,035 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 45,786,128 
 売 買 益 80,622,908 
 売 買 損 △    34,836,780 

(C) 信 託 報 酬 等 △     7,715,823 
(D) 当期損益金 (Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 38,850,314 
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 243,557,848 
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 111,761,541 
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     113,554,624) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△     1,793,083) 

(G) 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 394,169,703 
(H) 収 益 分 配 金 △     8,762,436 
 次期繰越損益金 (Ｇ＋Ｈ) 385,407,267 
 追 加 信 託 差 損 益 金 111,761,541 
 ( 配 当 等 相 当 額 ) (     113,554,624) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△     1,793,083) 
 分 配 準 備 積 立 金 273,645,726 

(注1) 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

(注2) 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

(注3) 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

(注4) 第22期計算期間末における費用控除後の配当等収益(650,383円)、
費用控除後の有価証券等損益額(38,199,931円)、信託約款に規
定する収益調整金(113,554,624円)および分配準備積立金
(243,557,848円)より分配対象収益は395,962,786円(10,000口
当たり11,297円)であり、うち8,762,436円(10,000口当たり250円)
を分配金額としております。 
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◆分配金のお知らせ 

決算期 第 22 期 

1 万口当たり分配金 

（税引前） 
250 円 

 

 

◆お知らせ 

約款変更のお知らせ 
 

当ファンドの信託期間は 2027 年 12 月 15 日までとなっておりましたが、信託期間を 26 年延長し、信託期間
終了日を 2053 年 12 月 15 日とする約款変更を行いました。 

 
 

注記事項(当運用報告書作成時点では監査未了です。) 

 


