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 スカイオーシャン・ 
コアラップ（成長型） 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第８期（決算日 2023年７月10日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「スカイオーシャン・コアラップ（成長型）」は

2023年７月10日に第８期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2015年５月26日から無期限 

運 用 方 針 
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を

行います。 

主要投資対象 

以下の投資信託証券を主要投資対象とします。 

FOFs用 国内株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用日本株式ESGセレクト・リーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

国内株式アクティブバリューファンド（適格機関投資家専用） 

日本長期成長株集中投資ファンド（適格機関投資家専用） 

FOFs用国内株式EVIバリューファンド（適格機関投資家専用） 

FOFs用 日本債券ツイン戦略ファンドS（適格機関投資家専用） 

マニュライフFOFs用日本債券ストラテジックファンド（適格機関投資家専用） 

明治安田FOFs用日本債券アクティブ戦略ファンド（適格機関投資家専用） 

ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適格機関投資家専用） 

SMDAM日本債券ファンド（適格機関投資家専用） 

FOFs用 外国株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用外国株式ESGリーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

グローバル株式コンセントレイト・ファンド（適格機関投資家専用） 

ブランディワイン・グローバル株式ファンド（適格機関投資家専用） 

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用） 

世界エクイティ・ファンド（適格機関投資家向け） 

Capital Group New Economy Fund (LUX) Class ZL 

FOFs用 外国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用世界債券総合インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

フィデリティ外国債券アクティブ・セレクト・ファンド（適格機関投資家専用） 

FOFs用新興国株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

Wellington Emerging Markets Research Equity Fund Class J 

FOFs用 新興国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

ウエスタン・グローバル債券ファンド（適格機関投資家専用） 

FOFs用 J-REITインデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用 グローバルREITインデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用 グローバル・コモディティ（米ドル建て）・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用ゴールド・ファンド 為替ヘッジあり（適格機関投資家専用） 

BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund-クラスS-JPY 

FOFs用 ピクテ マルチストラテジー リンクファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用 米国株式LSファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用 コモディティLSアルファ・ファンドS（適格機関投資家専用） 

FOFs用 米国株式イントラデイ・トレンド戦略ファンドS（適格機関投資家専用） 

ノムラFOFs用 日本株ベータヘッジ戦略ファンド（適格機関投資家専用） 

ウエスタン・カレンシー・アルファ・ファンドS（適格機関投資家専用） 

MA Hedge Fund Strategies Limited 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

年１回、毎決算時に委託会社が基準価額水準、市況

動向などを勘案して分配金額を決定します。ただ

し、分配を行わないことがあります。分配対象額は、

経費控除後の繰越分を含めた配当等収益及び売買

益（評価益を含みます。）等の全額とします。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

４期(2019年７月10日) 9,622 0 1.0 99.1 12,254 

５期(2020年７月10日) 9,572 0 △ 0.5 99.0 9,874 

６期(2021年７月12日) 10,936 0 14.2 98.7 8,057 

７期(2022年７月11日) 11,017 0 0.7 98.9 6,766 

８期(2023年７月10日) 11,613 0 5.4 98.4 6,226 
 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年７月11日 11,017 － 98.9 

７月末 11,178 1.5 99.1 

８月末 11,211 1.8 99.1 

９月末 10,870 △1.3 99.0 

10月末 11,036 0.2 98.9 

11月末 11,105 0.8 99.0 

12月末 10,822 △1.8 99.2 

2023年１月末 11,045 0.3 98.4 

２月末 11,049 0.3 98.8 

３月末 11,072 0.5 98.8 

４月末 11,177 1.5 98.9 

５月末 11,427 3.7 99.0 

６月末 11,684 6.1 99.1 

(期  末)    

2023年７月10日 11,613 5.4 98.4 
 

（注） 騰落率は期首比です。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

○運用経過 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2022年７月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの投資対象ファンドの騰落率は以下の通りです。 

 

  
（※１）為替ヘッジを行うことで為替リスクの低減を図っているため、当ファンドにおいては国内債券に分類しています。 

（※２）期中に全売却を行ったため開示しておりません。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。騰落率は期首または当ファンドへの組入日からのものです。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

主に国内株式や外国株式などの上昇がプラスに影響し、当期間における基準価額は上昇しました。 
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○国内株式市場 

国内株式市場は、上昇しました。2022年中はインフレ懸念を背景とした欧米主要中央銀行の金融引き締め観

測により上値重く推移しました。2023年に入ると、米国のインフレ鈍化を背景に追加金融引き締めに対する懸

念が和らいだことから上昇しましたが、米地銀の破綻に端を発した金融不安の高まりにより上昇幅を縮小さ

せました。その後は、日本の経済活動正常化への期待感や、外国人投資家の買いを背景に上昇しました。 

 

○外国株式市場 

外国株式市場は、上昇しました。2022年後半は欧米主要中央銀行の金融引き締め観測により下落する局面も

ありましたが、米国のインフレ鈍化を背景に追加金融引き締めに対する懸念が和らいだことから上昇しまし

た。その後は金融不安の高まりにより一時的に下落しましたが、下値は限定的となり再度上昇に転じました。 

 

○国内債券市場 

国内債券市場は、金利は上昇（債券価格は下落）しました。10年国債利回り（長期金利）は2022年後半まで

は日銀の誘導目標上限である0.25％付近で推移しましたが、12月の金融政策決定会合で金融政策の変更が決

定されると新たな誘導目標上限である0.50％付近まで上昇しました。その後は追加の金融政策変更に対する

警戒感が燻る中、同水準で推移しましたが、植田新日銀総裁が金融政策の変更に慎重な姿勢を示したことから

金利は低下（債券価格は上昇）し、2023年５月以降は0.40％近辺での推移となりました。 

 

○外国債券市場 

外国債券市場は、金利は上昇しましたが、円ベースでは上昇しました。米10年債利回りは2022年後半にかけ

て４％台まで上昇しましたが、その後は米国FRB（連邦準備制度理事会）の利上げペースが鈍化するとの見方

が広まり、３％台後半での推移となりました。独10年債利回りもECB（欧州中央銀行）が連続利上げを実施す

る中、米国金利と同様に上昇しました。債券価格は下落した一方、円安が進んだことから円ベースでは上昇し

ました。 

 

○国内リート市場 

国内リート市場は、下落しました。2022年後半まではほぼ横ばいでの推移となりましたが、日銀が2022年12

月に金融政策の変更を決定すると、金利上昇が嫌気され下落しました。その後も金融政策の追加変更への警戒

感から上値重く推移しましたが、株式が上昇しリスクセンチメントが改善する中、下値も限定的となりました。 

 

○海外リート市場 

海外リート市場は、現地通貨ベースでは下落した一方、円ベースではほぼ横ばいとなりました。主要中央銀

行の金融引き締め姿勢を背景に軟調に推移しましたが、円安が進んだことから円ベースではほぼ横ばいとな

りました。 

 

○コモディティ市場 

コモディティ市場において、商品価格は下落した一方、金価格は上昇しました。商品価格は景気減速懸念を

背景に下落基調となりました。一方、金価格は地政学リスクの高まりなどを背景に上昇しました。 

 

投資環境 
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国内外の株式・債券といった様々な資産に分散投資し、これらを組み合わせることで中長期的に安定した収

益の獲得を目指しました。また、デリバティブを含めた様々な投資対象及び投資戦略を駆使するヘッジファン

ド等を組み入れることで短期的な下振れリスクの抑制を目指しました。 

 

＜投資資産の配分変更＞ 

・外国債券、海外リートの投資比率を引き下げました。 

・国内債券、国内リートの投資比率を引き上げました。 

 

＜投資対象ファンドの変更＞ 

・国内株式資産内の投資割合の見直しに伴い、新たに「FOFs用日本株式ESGセレクト・リーダーズ・インデッ

クス・ファンドS（適格機関投資家専用）」を投資対象に追加しました。 

・外国株式資産内の投資割合の見直しに伴い、「Wellington Emerging Markets Research Equity Fund Class 

J」を全売却し、新たに「FOFs用外国株式ESGリーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用）」、

「FOFs用新興国株式インデックス・ファンドＳ（適格機関投資家専用）」、「ニッセイ／サンダース・グローバ

ルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）」、「世界エクイティ・ファンド（適格機関投資家

向け）」を投資対象に追加しました。 

・国内債券資産内の投資割合の見直しに伴い、「FOFs用 世界物価連動債ファンドS（為替ヘッジあり）（適格機

関投資家専用）」を全売却し、新たに「ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適格機関投資家専用）」

と「SMDAM日本債券ファンド（適格機関投資家専用）」を投資対象に追加しました。 

・外国債券資産内の投資割合の見直しに伴い、「FOFs用 新興国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資

家専用）」と「FOFs用 外国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用）」を全売却し、新たに「FOFs

用世界債券総合インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用）」を投資対象に追加しました。 

当ファンドのポートフォリオ 
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（※）為替ヘッジを行うことで為替リスクの低減を図っているため、当ファンドにおいては国内債券に分類しています。 

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

 

 

基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。なお、収益分配に充て

ず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第８期 

2022年７月12日～ 
2023年７月10日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,023   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

主として、国内株式、国内債券、外国株式、外国債券、国内リート、海外リート、バンクローン、コモディ

ティ、ヘッジファンド及びその他の様々な資産を実質的な投資対象とする投資対象ファンドに分散投資します。 

各資産及び各投資対象ファンドへの投資割合は、各資産の期待リターンやリスク、各資産間の相関係数、各

投資対象ファンドのリスク・リターン特性等をもとに決定します。各資産及び各投資対象ファンドへの投資割

合は定期的な見直しを行うほか、市場環境等に応じても調整を行います。また適宜リバランスを行います。な

お、全ての資産及び投資対象ファンドに投資するとは限りません。 

投資対象ファンドについては、定性・定量評価等により適宜見直しを行います。この際、投資対象ファンド

として定められていた投資信託証券が投資対象ファンドから除外されたり、新たな投資信託証券が投資対象

ファンドとして定められることがあります。 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 154  1.382  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 97)  (0.867)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 51)  (0.461)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.005   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 155   1.387    

期中の平均基準価額は、11,139円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証
券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除
した総経費率（年率）は1.71％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 
（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの一部（ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適格機関投資家専用）、SMDAM日本債券ファンド（適格機関投資

家専用）、FOFs用世界債券総合インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用）、FOFs用新興国株式インデックス・ファンドS（適格機
関投資家専用））については、運用管理費用以外の費用が含まれておりません。また、ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適
格機関投資家専用）については、ファンドの純資産総額に応じた段階料率の 大値を使用しております。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

○売買及び取引の状況 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
ノムラFOFs用 日本株ベータヘッジ戦略ファンド 
（適格機関投資家専用） 

－ － 44,956,715 43,000  

国内株式アクティブバリューファンド 
（適格機関投資家専用） 

－ － 48,227,422 60,000  

世界エクイティ・ファンド（適格機関投資家向け） 88,184,838 95,000 4,217,985 5,000  
FOFs用ゴールド・ファンド 為替ヘッジあり 
（適格機関投資家専用） 

110,323,328 131,000 69,505,123 88,000  

BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund-クラスS-JPY － － 2,788 30,000  

明治安田FOFs用日本債券アクティブ戦略ファンド（適格機関投資家専用） 136,101,547 130,000 62,690,675 60,000  
Wellington Emerging Markets Research  
Equity Fund Class J 

－ － 8,668 98,580  

Capital Group New Economy Fund (LUX) Class ZL 10,799 20,000 11,782 20,000  

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用） 65,327,084 80,000 － －  

ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適格機関投資家専用） 111,838,237 112,000 － －  
グローバル株式コンセントレイト・ファンド 
（適格機関投資家専用） 

5,117,970 10,000 20,099,664 35,000  

フィデリティ外国債券アクティブ・セレクト・ファンド（適格機関投資家専用） － － 78,672,423 82,000  

日本長期成長株集中投資ファンド（適格機関投資家専用） 8,236,906 20,000 8,275,027 20,000  

ウエスタン・グローバル債券ファンド 
（適格機関投資家専用） 

－ － 71,198,941 87,000  

ブランディワイン・グローバル株式ファンド（適格機関投資家専用） 7,747,134 10,000 28,445,406 33,000  

FOFs用 米国株式LSファンドS 
（適格機関投資家専用） 

－ － 32,083,910 35,000  

FOFs用 コモディティLSアルファ・ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

－ － 40,464,973 48,000  

FOFs用日本株式ESGセレクト・リーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 51,234,758 50,000 8,480,052 10,000  

FOFs用新興国株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 96,928,601 100,000 17,351,836 18,000  
FOFs用 米国株式イントラデイ・トレンド戦略ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

－ － 11,093,925 10,000  

FOFs用外国株式ESGリーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 41,644,977 40,000 4,108,126 5,000  

FOFs用世界債券総合インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 299,938,982 300,000 5,632,216 6,000  
FOFs用 グローバル・コモディティ（米ドル建て）・ 
ファンドS（適格機関投資家専用） 

－ － 54,664,448 73,000  

FOFs用 日本債券ツイン戦略ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

110,920,012 105,000 127,986,412 120,000  

FOFs用 グローバルREITインデックス・ 
ファンドS（適格機関投資家専用） 

－ － 97,663,322 134,000  

FOFs用 国内株式インデックス・ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

8,177,953 10,000 252,908,135 332,000  

FOFs用 J-REITインデックス・ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

68,575,616 90,000 35,227,120 49,000  

FOFs用 ピクテ マルチストラテジー  
リンクファンドS（適格機関投資家専用） 

－ － 55,360,327 55,000  
 

投資信託証券 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
FOFs用 新興国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） － － 45,507,968 48,000  
 (    2,198,756) (    2,374) 
FOFs用 世界物価連動債ファンドS 
（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用） 

－ － 32,369,686 29,000  

 (    2,609,071) (    2,372) 
FOFs用 外国株式インデックス・ファンドS 
（適格機関投資家専用） 

2,581,712 5,000 189,539,392 395,000  

FOFs用 外国債券インデックス・ファンドS
（適格機関投資家専用） 

－ － 388,292,669 421,000  

 (   25,169,576) (   27,438) 

SMDAM日本債券ファンド（適格機関投資家専用） 112,175,878 112,000 － －  

FOFs用国内株式EVIバリューファンド（適格機関投資家専用） 10,938,526 15,000 16,329,944 20,000  
マニュライフFOFs用日本債券ストラテジックファンド 
（適格機関投資家専用） 

109,435,354 105,000 83,336,393 80,000  

MA Hedge Fund Strategies Limited 5,831 60,000 － －  

合 計 
1,445,446,043 1,600,000 1,934,713,474 2,549,580  

(   29,977,403) (   32,185) 
 

（注） 金額は受け渡し代金。 

（注） ( )内は分割・償還による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

 

 該当事項はございません。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

○組入資産の明細 (2023年７月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

ノムラFOFs用 日本株ベータヘッジ戦略ファンド（適格機関投資家専用） 286,690,898 241,734,183 214,321 3.4 

国内株式アクティブバリューファンド（適格機関投資家専用） 118,875,316 70,647,894 101,803 1.6 

世界エクイティ・ファンド（適格機関投資家向け） － 83,966,853 97,325 1.6 

FOFs用ゴールド・ファンド 為替ヘッジあり（適格機関投資家専用） 301,119,530 341,937,735 429,781 6.9 

BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund-クラスS-JPY 14,407 11,619 123,534 2.0 

明治安田FOFs用日本債券アクティブ戦略ファンド（適格機関投資家専用） 225,087,686 298,498,558 288,110 4.6 

Wellington Emerging Markets Research Equity Fund Class J 8,668 － － － 

Capital Group New Economy Fund (LUX) Class ZL 58,985 58,001 104,402 1.7 

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用） － 65,327,084 90,347 1.5 

ニッセイ国内債券アクティブプラス（FOFs用）（適格機関投資家専用） － 111,838,237 113,034 1.8 

グローバル株式コンセントレイト・ファンド（適格機関投資家専用） 66,342,971 51,361,277 99,533 1.6 

フィデリティ外国債券アクティブ・セレクト・ファンド（適格機関投資家専用） 219,830,099 141,157,676 153,819 2.5 

日本長期成長株集中投資ファンド（適格機関投資家専用） 47,144,559 47,106,438 117,930 1.9 

ウエスタン・グローバル債券ファンド（適格機関投資家専用） 191,183,224 119,984,283 153,711 2.5 

ブランディワイン・グローバル株式ファンド（適格機関投資家専用） 95,812,566 75,114,294 95,492 1.5 

ウエスタン・カレンシー・アルファ・ファンドS（適格機関投資家専用） 111,321,295 111,321,295 99,654 1.6 

FOFs用 米国株式LSファンドS（適格機関投資家専用） 205,424,447 173,340,537 185,630 3.0 

FOFs用 コモディティLSアルファ・ファンドS（適格機関投資家専用） 219,600,516 179,135,543 221,178 3.6 

FOFs用日本株式ESGセレクト・リーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） － 42,754,706 51,027 0.8 

FOFs用新興国株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） － 79,576,765 87,582 1.4 

FOFs用 米国株式イントラデイ・トレンド戦略ファンドS（適格機関投資家専用） 89,206,408 78,112,483 70,090 1.1 

FOFs用外国株式ESGリーダーズ・インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） － 37,536,851 44,912 0.7 

FOFs用世界債券総合インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） － 294,306,766 309,757 5.0 

FOFs用 グローバル・コモディティ（米ドル建て）・ファンドS（適格機関投資家専用） 140,441,084 85,776,636 113,379 1.8 

FOFs用 日本債券ツイン戦略ファンドS（適格機関投資家専用） 318,748,626 301,682,226 285,542 4.6 

FOFs用 グローバルREITインデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 262,385,622 164,722,300 248,071 4.0 

FOFs用 国内株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 682,513,235 437,783,053 643,234 10.3 

FOFs用 J-REITインデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 294,677,460 328,025,956 438,833 7.0 

FOFs用 ピクテ マルチストラテジー リンクファンドS（適格機関投資家専用） 261,500,349 206,140,022 207,562 3.3 

FOFs用 新興国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 47,706,724 － － － 

FOFs用 世界物価連動債ファンドS（為替ヘッジあり）（適格機関投資家専用） 34,978,757 － － － 

FOFs用 外国株式インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 289,669,905 102,712,225 237,111 3.8 

FOFs用 外国債券インデックス・ファンドS（適格機関投資家専用） 413,462,245 － － － 

SMDAM日本債券ファンド（適格機関投資家専用） － 112,175,878 112,714 1.8 

FOFs用国内株式EVIバリューファンド（適格機関投資家専用） 96,863,548 91,472,130 123,286 2.0 

マニュライフFOFs用日本債券ストラテジックファンド（適格機関投資家専用） 324,796,061 350,895,022 339,350 5.5 

MA Hedge Fund Strategies Limited 6,888 12,719 124,984 2.0 

合 計 5,345,472,080 4,826,227,246 6,127,056 98.4 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

○投資信託財産の構成 (2023年７月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 5,774,134 91.4 

投資証券 352,921 5.6 

コール・ローン等、その他 189,121 3.0 

投資信託財産総額 6,316,176 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年７月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 6,316,176,942   

 コール・ローン等 79,120,402   

 投資信託受益証券(評価額) 5,774,134,648   

 投資証券(評価額) 352,921,892   

 未収入金 110,000,000   

(B) 負債 89,632,311   

 未払解約金 46,648,599   

 未払信託報酬 42,813,658   

 未払利息 216   

 その他未払費用 169,838   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 6,226,544,631   

 元本 5,361,861,128   

 次期繰越損益金 864,683,503   

(D) 受益権総口数 5,361,861,128口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,613円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は6,142,398,427円、期中追加設定元本

額は116,908,493円、期中一部解約元本額は897,445,792円です。

（注） １口当たり純資産額は1.1613円です。 
 

○損益の状況 (2022年７月12日～2023年７月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,885,185   

 受取配当金 1,806,787   

 その他収益金 173,129   

 支払利息 △       94,731   

(B) 有価証券売買損益 405,213,230   

 売買益 490,322,773   

 売買損 △   85,109,543   

(C) 信託報酬等 △   89,286,190   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 317,812,225   

(E) 前期繰越損益金 733,979,260   

(F) 追加信託差損益金 △  187,107,982   

 (配当等相当額) (     33,273,706)  

 (売買損益相当額) (△  220,381,688)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 864,683,503   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 864,683,503   

 追加信託差損益金 △  187,107,982   

 (配当等相当額) (     33,273,706)  

 (売買損益相当額) (△  220,381,688)  

 分配準備積立金 1,051,791,485   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,474,469円）、

費用控除後の有価証券等損益額（316,337,756円）、信託約款に

規定する収益調整金（33,273,706円）および分配準備積立金

（733,979,260円）より分配対象収益は1,085,065,191円（１万口

当たり2,023円）ですが、当期に分配した金額はありません。   
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スカイオーシャン・コアラップ（成長型） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2022年７月12日から2023年７月10日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

・投資対象ファンドの名称変更に伴い、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2022年７月12日） 

・資金借入額の制限を変更するため、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2022年10月12日） 

・投資対象とする投資信託証券を追加するため、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2022年10月12日） 

・投資対象とする投資信託証券を追加・除外するため、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

（変更日：2023年４月12日） 

 

 

 

約款変更について 
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2022年５月30日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上昇しました。

基準価額等の推移

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

0

20

40

60

80

第5期首
6 7 8 9 10 11 12 2023/1 2 3 4 5

第5期末2022/5
第5期首：12,204円
第5期末：14,064円（既払分配金0円）
騰落率：15.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

株式への投資は「国内株式インデックス マザーファンド」受益証券の組み入れにより行いました。

【「国内株式インデックス マザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（１）先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。

なお、資金の効率的な運用を行う目的で、株価指数先物取引を適宜活用しています。
（２）ＴＯＰＩＸ構成銘柄の中から信用リスクが極めて高いと判断される銘柄を除外し、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の

個別銘柄構成比率に極力合わせたポートフォリオを組成しました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
新型コロナウイルス感染拡大や米国の金融引き締め
ペースの加速が懸念される一方で、円安・米ドル高が
進行したことなどが下支えとなり、国内株式市場は
2022年11月にかけて一進一退の展開となりました。
その後は、日銀により長期金利の許容変動幅が拡大
されたことが事実上の利上げと解釈され下落しました
が、次期日銀総裁候補である植田和男氏が金融緩和
継続の方針を示したことや引き続き円安・米ドル高が
進行したことが好感され、2023年３月上旬にかけて
堅調に推移しました。期末にかけては、日銀金融政策
決定会合での金融政策の現状維持の決定が好感さ
れたことや好決算の流れを受け、国内株式市場は一
段高となりました。

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

当期首 当期末

ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2023年５月29日
国内株式インデックス マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

当ファンドの組入資産の内容

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東
証株価指数）が配当相当分を含まない指数であること
によって生じる要因（プラス）および信託報酬要因（マ
イナス）です。

（％）

0

5

10

15

20

第5期

基準価額
ベンチマーク

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第５期

2022年５月31日～2023年５月29日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 4,544
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

国内株式インデックス マザーファンドの受益証券への投資を通じて､わが国の金融商品取引所等に上場している
株式に分散投資を行い､ＴＯＰＩＸ(東証株価指数)に連動する投資成果を目標として運用を行います｡

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月31日～2023年5月29日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 25円 0.197％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は12,490円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （19） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （4） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.000
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.000）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.005
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 26 0.202
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2022年５月30日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上昇しました。

基準価額等の推移
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基準価額の主な変動要因
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投資環境

ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東証株価指数）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（１）先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。

なお、資金の効率的な運用を行う目的で、株価指数先物取引を適宜活用しています。
（２）ＴＯＰＩＸ構成銘柄の中から信用リスクが極めて高いと判断される銘柄を除外し、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の

個別銘柄構成比率に極力合わせたポートフォリオを組成しました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
新型コロナウイルス感染拡大や米国の金融引き締め
ペースの加速が懸念される一方で、円安・米ドル高が
進行したことなどが下支えとなり、国内株式市場は
2022年11月にかけて一進一退の展開となりました。
その後は、日銀により長期金利の許容変動幅が拡大
されたことが事実上の利上げと解釈され下落しました
が、次期日銀総裁候補である植田和男氏が金融緩和
継続の方針を示したことや引き続き円安・米ドル高が
進行したことが好感され、2023年３月上旬にかけて
堅調に推移しました。期末にかけては、日銀金融政策
決定会合での金融政策の現状維持の決定が好感さ
れたことや好決算の流れを受け、国内株式市場は一
段高となりました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ トヨタ自動車 日本 3.4％
２ ソニーグループ 日本 3.0％
３ キーエンス 日本 2.2％
４ 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 日本 1.8％
５ 日本電信電話 日本 1.7％
６ 東証株価指数先物 2306 日本 1.5％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ 東京エレクトロン 日本 1.3％
８ 三井住友フィナンシャルグループ 日本 1.3％
９ 武田薬品工業 日本 1.3％
10 日立製作所 日本 1.3％

組入銘柄数 2,086
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○上位10銘柄

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで国内株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して1.5％買建てております。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内株式
98.5％

国内株式先物
1.5％

その他
0.0％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、ベンチマークであるＴＯＰＩＸ（東
証株価指数）が配当相当分を含まない指数であること
によって生じる要因（プラス）です。
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原則としてわが国の金融商品取引所等に上場している株式に分散投資を行い、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）の動き
に連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月31日～2023年5月29日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 0円 0.000％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.000）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 － －
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 0 0.000
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（19,449円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2022年10月５日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩジャパンＥＳＧセレクト・リーダーズ指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、
期末は期首比で上昇しました。

基準価額等の推移

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

0

2

4

6

8

11 12 2023/1 2 3
設定日

2022/10
第1期末
4

設定日：10,000円
第1期末：10,388円（既払分配金0円）
騰落率：3.9％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

株式への投資は「日本株式ＥＳＧセレクト・リーダーズインデックスマザーファンド」受益証券の組み入れにより行い
ました。

【「日本株式ＥＳＧセレクト・リーダーズインデックスマザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＭＳＣＩジャパンＥＳＧセレクト・リーダーズ指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運
用を行いました。
（１）株式組入比率

先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、資金の効率的な運用を行う目的で、株価指数先物取引（ＴＯＰＩＸ先物）を適宜活用しています。

（２）ポートフォリオ構成
現物株式および投資信託証券については、ＭＳＣＩジャパンＥＳＧセレクト・リーダーズ指数の個別銘柄構成比率
に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
インフレのピークアウト観測を背景にＦＲＢ（米連邦準
備理事会）が利上げペースを緩めるとの見方などか
ら、国内株式市場は2022年11月にかけて上昇しまし
た。その後は、日銀による長期金利の許容変動幅が
拡大されたことが事実上の利上げと解釈され下落し
ましたが、次期日銀総裁候補である植田和男氏が金
融緩和継続の方針を示したことや引き続き円安・米ド
ル高が進行したことが好感され2023年３月上旬にか
けて堅調に推移しました。期末にかけては、米国での
銀行の経営破綻をきっかけに市場心理が悪化したこ
となどから一時急落したものの、各国当局の迅速な対
応を受けて欧米の金融システム不安に対しての過度
な懸念が後退したことなどから反発しました。

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

設定日 当期末

ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2023年４月５日
日本株式ＥＳＧセレクト・リーダーズインデックスマザーファンド 99.9％
その他 0.1％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は信託報酬（マイナス）によるものです。

（％）

0

2

4

6

第1期

基準価額
ベンチマーク
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第１期

2022年10月５日～2023年４月５日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 581
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

日本株式ＥＳＧセレクト・リーダーズインデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてわが国の金融
商品取引所等に上場している株式に投資し、ＭＳＣＩジャパンＥＳＧセレクト・リーダーズ指数（配当込み）に連動する
投資成果を目指します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年10月5日～2023年4月5日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 10円 0.099％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,230円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （8） （0.077） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.006） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.017） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.001
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.000）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.001）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.003
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （0） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 10 0.103
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2022年４月５日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるMSCIジャパンESGセレクト・リーダーズ指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、
期末は期首比で上昇しました。

基準価額等の推移
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第2期首：10,554円
第2期末：10,755円
騰落率：1.9％

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸)

基準価額の主な変動要因
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投資環境

ベンチマークであるMSCIジャパンESGセレクト・リーダーズ指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運
用を行いました。
（１）株式組入比率

先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、資金の効率的な運用を行う目的で、株価指数先物取引（ＴＯＰＩＸ先物）を適宜活用しています。

（２）ポートフォリオ構成
現物株式および投資信託証券については、MSCIジャパンESGセレクト・リーダーズ指数の個別銘柄構成比率
に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
前半は、新型コロナウイルス感染拡大や米国の金融
引き締めペースの加速が懸念される一方で、円安・米
ドル高の進行が好感されたことなどから一進一退の
展開となりました。後半は、米国株式市場が堅調に推
移したことが追い風となり上昇して始まりました。その
後は、日銀による長期金利の変動許容幅の拡大が事
実上の利上げと解釈され下落しましたが、金融緩和
継続の方針が示されたことや引き続き円安・米ドル高
が進行したことが好感され、2023年３月上旬にかけて
堅調に推移しました。期末にかけては、米国での銀行
の経営破綻をきっかけに市場心理が悪化したことなど
から一時急落したものの、各国当局の迅速な対応を
受けて欧米の金融システム不安に対しての過度な懸
念が後退したことなどから反発しました。
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ベンチマーク
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ トヨタ自動車 日本 6.7％
２ ソニーグループ 日本 5.1％
３ 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 日本 3.4％
４ 第一三共 日本 2.7％
５ 東京エレクトロン 日本 2.4％
６ 三井住友フィナンシャルグループ 日本 2.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ 日立製作所 日本 2.4％
８ ＫＤＤＩ 日本 2.2％
９ 任天堂 日本 2.0％
10 ダイキン工業 日本 1.9％

組入銘柄数 251
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで国内株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して2.2％買建てております。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内株式
96.4％

国内株式先物
2.2％

国内投資信託証券
1.4％

その他
0.0％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。

（％）

0

1

2

3

4

第2期

基準価額
ベンチマーク
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主としてわが国の金融商品取引所等に上場している株式に投資し､MSCIジャパンESGセレクト･リーダーズ指数
(配当込み)に連動する投資成果を目指します｡

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年4月6日～2023年4月5日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 0円 0.001％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.000）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.001）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 － －
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 0 0.001
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,447円）で除して100を乗じたものです。
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日本長期成長株
集中投資ファンド
（適格機関投資家専用）
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日本長期成長株集中投資
マザーファンド
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〒105-6426 東京都港区虎ノ門1-17-1
https://www.smd-am.co.jp

■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）
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１ 運用経過
基準価額等の推移について（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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20,000

40,000

期首 '22/7 8 9 10 11 12 '23/1 2 3 4 5 期末

分配金再投資基準価額（円）: 左軸
基準価額（円）: 左軸

純資産総額（百万円）: 右軸

ベンチマーク : 左軸

期　　首 10,868円

期　　末 12,852円
（既払分配金0円（税引前））

騰 落 率 ＋18.3％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドのベンチマークは、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。
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基準価額の主な変動要因（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）をベ
ンチマークとして、中長期的にベンチマークを上回る投資成果を目指しました。
　マザーファンドでは、推定企業価値対比で割安度の高い銘柄群の中からファンダメンタルズ
（基礎的条件）の好転が見込まれる銘柄を選定し、集中投資することにより、高いアクティブシェ
アを維持した運用を行いました。

上昇要因
●業種配分で、アンダーウェイトとしていた情報・通信業はアンダーパフォームし、オー
バーウェイトとしていた卸売業がアウトパフォームしたこと
●個別銘柄で、保有していたＳＣＲＥＥＮホールディングスやパナソニック　ホールディ
ングスなどがアウトパフォームしたこと

下落要因
●業種配分で、アンダーウェイトとしていた医薬品はアウトパフォームし、オーバーウェ
イトとしていた銀行業がアンダーパフォームしたこと
●個別銘柄で、保有していたソフトバンクグループや川崎汽船などがアンダーパフォーム
したこと
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投資環境について（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

期間における国内株式市場は、上昇しました。

　中国でロックダウン（都市封鎖）が解除され経済活動再開への期待が高まる中、原油価格がピー
クアウトの兆しをみせたことなどから過度なインフレ警戒感が後退し、国内株式市場は回復基調
で始まりました。その後、新型コロナウイルスのワクチン接種進展による経済活動の正常化や、
日銀の金融緩和方針維持による円安進展を背景とした国内企業業績の回復期待などが支えとなり、
年内はボックス圏で推移しました。
　年が明けると、米国のインフレと利上げペース鈍化への期待や国内での経済活動の再開期待が
支えとなり、じり高の展開となりました。３月には、米国の銀行破綻に欧州大手金融機関の経営
不安の報道が重なったことで金融不安が広がり、リスク回避の動きが強まり急落しました。しか
し、各国金融当局が不安解消に向けて対応策を迅速に打ち出したことで株価の下落は一時的なも
のにとどまり、急速に持ち直しました。
　年度がかわっても、日銀の金融緩和方針維持による円安進展や海外投資家による日本株買いが
好感され、ＴＯＰＩＸはバブル後の高値を更新する展開となりました。
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ポートフォリオについて（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

当ファンド

　主要投資対象である「日本株ＥＶＩハイアルファマザーファンド」を、期を通じて高位に組み入
れました。

日本株ＥＶＩハイアルファマザーファンド

●株式組入比率
　市場の変動等により株式組入比率は変動してきましたが、市場環境や資金流出入動向などを鑑
みながら調整しました。

●業種配分
　期間末の業種配分比率につきましては、市場対比では輸送用機器、鉄鋼、銀行業などのウェイ
トを高くしています。

●個別銘柄
　三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ、日立製作所などを高い比率で保有しています。

●ポートフォリオの特性
　推定企業価値対比で割安度の高い銘柄群の中からファンダメンタルズの好転が見込まれる銘柄
を選定し、集中投資することにより、高い自己資本対株価、高い収益対株価の特性が継続しまし
た。
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ベンチマークとの差異について（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

基準価額とベンチマークの騰落率対比

※基準価額は分配金再投資ベース
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　当ファンドは、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数、
配当込み）をベンチマークとしています。
　記載のグラフは、基準価額とベンチマーク
の騰落率の対比です。
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ベンチマークとの差異の状況および要因

　基準価額の騰落率は＋18.3％（分配金再投資ベース）となり、ベンチマークの騰落率＋18.5％
を0.2％下回りました。
プ ラ ス 要 因
●業種配分で、アンダーウェイトとしていた情報・通信業はアンダーパフォームし、オー
バーウェイトとしていた卸売業がアウトパフォームしたこと
●個別銘柄で、保有していたＳＣＲＥＥＮホールディングスやパナソニック　ホールディ
ングスなどがアウトパフォームしたこと

マイナス要因
●業種配分で、アンダーウェイトとしていた医薬品はアウトパフォームし、オーバーウェ
イトとしていた銀行業がアンダーパフォームしたこと
●個別銘柄で、保有していたソフトバンクグループや川崎汽船などがアンダーパフォーム
したこと

分配金について（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第２期

当期分配金 0
（対基準価額比率） （0.00％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,851

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、
基準価額水準等を勘案し、左記の通りとい
たしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合がありま
す。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。
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３ お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。

運用担当者に係る事項について（2023年４月１日現在）

運用担当部署の概要
　運用部、ファンドマネージャー数：111名、平均運用経験年数：15年（兼務者含む）

２ 今後の運用方針
当ファンド

　引き続き、運用の基本方針に従い、「日本株ＥＶＩハイアルファマザーファンド」を高位に組み
入れて運用を行います。

日本株ＥＶＩハイアルファマザーファンド

　引き続き、推定企業価値対比で割安度の高い銘柄群の中から定量・定性判断を加味しながら、
堅調な業績が見込める企業への選別投資を進めていく方針です。
　先進国では旺盛な消費を背景に非製造業での景況感は堅調に推移する一方、世界的なインフレ
抑制のための金融引き締めにより、製造業における景況感は悪化傾向となっており、景気の方向
感が読みにくい状況が続くことから独自の増益要素が大きい銘柄の発掘に注力します。また、半
導体不足等の解消による生産回復や国内経済のコロナ禍からの正常化の恩恵が大きく、業績の改
善が進む銘柄の選定を行う方針です。
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１万口当たりの費用明細（2022年６月７日から2023年６月６日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 54円 0.495％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は10,993円です。
投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （51） （0.462）

（販 売 会 社） （1） （0.011）

（受 託 会 社） （2） （0.022）

（b） 売買委託手数料 20 0.181 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株 式） （20） （0.181）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 1 0.005 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （－） （－）

（監 査 費 用） （1） （0.005）

（そ の 他） （0） （0.000）

合 計 75 0.681

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2022年２月21日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当期の基準価額（分配金再投資ベース）は下落しました。
期初から2022年10月後半にかけて、世界的なインフレ上昇を背景として海外の中央銀行が金融引き締めを加速
する環境下、急速に進んだ円安を背景に、日銀への政策変更の思惑が高まり、金利は上昇（債券価格は下落）し、
基準価額は下落しました。また、その後、日本においても、全国消費者物価指数が高い伸びとなる中、12月の金融
政策決定会合にて、日銀が長短金利操作における長期金利の変動許容幅を引き上げたことから、金利上昇（債券
価格は下落）し、基準価額はさらに下落しました。

基準価額等の推移
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第4期首：9,832円
第4期末：9,274円（既払分配金０円）
騰落率：△5.7％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因

－ 163 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   163添付ファンド_9pt_974702.indd   163 2023/08/16   13:54:402023/08/16   13:54:40



投資環境

当ファンドの運用につきましては、主要投資対象である「日本債券ツイン戦略マザーファンド」をほぼ100％組み入
れ、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行いました。

【「日本債券ツイン戦略マザーファンド」の運用経過】
わが国の公社債に投資しつつ、国債先物取引及び国債に係る選択権付債券売買取引を行うことでNOMURA-BPI
総合を上回る投資成果を目標とし、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

国内債券市場では、インフレ上昇を背景として、海外
の中央銀行が金融引き締めを加速する環境下、日銀
への政策変更の思惑が高まり、金利は上昇しました。
また、その後、日銀が2022年12月の金融政策決定会
合にて、長短金利操作における長期金利の変動許容
幅を引き上げたことから、さらに金利上昇しました。
クレジットスプレッドについては、欧米の金融政策正常
化に伴う景気減速への懸念から、事業債のスプレッド
は拡大基調で推移しました。350

360

370

380

390

400

当期首 当期末

ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2023年２月21日
日本債券ツイン戦略マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの基準価額騰落率はベンチマーク騰落率
を下回りました。
金利戦略では、金利上昇した局面でデュレーションを
ショートで運営していたことなどがプラスに寄与しました。
一方で、クレジット戦略は、日銀の政策修正への思惑
から市場心理の悪化によるスプレッド拡大がマイナス
に影響しました。

（％）
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△2
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2

第4期

基準価額
ベンチマーク
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第４期

2022年２月22日～2023年２月21日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 197
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

日本債券ツイン戦略マザーファンド受益証券への投資を通じて､わが国の公社債に投資しつつ､国債先物取引及
び国債に係る選択権付債券売買取引を行うことでNOMURA-BPI総合を上回る投資成果を目指します｡
ポートフォリオは、クレジット戦略に基づいて事業債を中心とした銘柄選択を行い、金利戦略に基づいてデュレーショ
ン等を調整しながら構築します。なお、金利戦略においては、国債先物取引や国債に係る選択権付債券売買取引
を活用します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年2月22日～2023年2月21日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 18円 0.187％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は9,565円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （15） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.000
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.006
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （0） （0.001） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 19 0.193
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

（注）ベンチマークは､2022年２月21日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額の主な変動要因

当期の基準価額は下落しました。
期初から2022年10月後半にかけて、世界的なインフレ上昇を背景として海外の中央銀行が金融引き締めを加速
する環境下、急速に進んだ円安を背景に、日銀への政策変更の思惑が高まり、金利は上昇（債券価格は下落）し、
基準価額は下落しました。また、その後、日本においても、全国消費者物価指数が高い伸びとなる中、12月の金融
政策決定会合にて、日銀が長短金利操作における長期金利の変動許容幅を引き上げたことから、金利上昇（債券
価格は下落）し、基準価額はさらに下落しました。
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投資環境

国内債券市場では、インフレ上昇を背景として、海外
の中央銀行が金融引き締めを加速する環境下、日銀
への政策変更の思惑が高まり、金利は上昇しました。
また、その後、日銀が2022年12月の金融政策決定会
合にて、長短金利操作における長期金利の変動許容
幅を引き上げたことから、さらに金利上昇しました。
クレジットスプレッドについては、欧米の金融政策正常
化に伴う景気減速への懸念から、事業債のスプレッド
は拡大基調で推移しました。350
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当ファンドのポートフォリオ

わが国の公社債に投資しつつ、国債先物取引及び国債に係る選択権付債券売買取引を行うことでNOMURA-BPI
総合を上回る投資成果を目標とし、投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行いました。
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当ファンドの組入資産の内容

（注）資産・国別配分、通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合です。また、オフバランス取引を行っているため、資産・国別配
分の合計は100％となりません。

1.7％

△3.4％

△0.1％

0.1％

98.3％

△20％ 0％ 20％ 40％ 60％ 80％ 100％120％

短期金融資産等

債券先物(日本)

債券オプション
コール(日本)

債券オプション
プット(日本)

債券現物(日本)

○資産・国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

○ロング上位10銘柄
順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 第369回利付国債（10年） 日本 16.1％
２ 第364回利付国債（10年） 日本 6.8％
３ 第156回利付国債（５年） 日本 6.5％
４ 第366回利付国債（10年） 日本 3.8％
５ 第365回利付国債（10年） 日本 2.4％
６ 第182回利付国債（20年） 日本 2.3％

７ 第1回東京海上日動火災保険利
払繰延･期限前償還(劣後特約付) 日本 1.7％

８ 第5回三井住友海上火災保険利
払繰延･期限前償還（劣後特約付） 日本 1.3％

９ 第4回楽天利払繰延･期
限前償還（劣後特約付） 日本 1.2％

10 第23回ルノー円貨社債 日本 1.2％
組入銘柄数 181

(注)組入比率は､純資産総額に対する評価額の割合です｡

○ショート上位10銘柄
順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 長期国債標準物先物 2306 日本 △3.4％
２ 第141回利付国債（20年）コール 2304 日本 △0.0％
３ 第156回利付国債（５年）プット 2305 日本 △0.0％
４ 第182回利付国債（20年）コール 2305 日本 △0.0％
５ 第182回利付国債（20年）コール 2304 日本 △0.0％
６ 第76回利付国債（30年）コール 2303 日本 △0.0％
７ 第76回利付国債（30年）コール 2303 日本 △0.0％
８ 第76回利付国債（30年）コール 2305 日本 △0.0％
９ 第76回利付国債（30年）コール 2303 日本 △0.0％
10 第182回利付国債（20年）コール 2303 日本 △0.0％

組入銘柄数 13
(注)組入比率は､純資産総額に対する評価額の割合です｡
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当ファンドのベンチマークとの差異

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

今後の運用方針

わが国の公社債に投資しつつ､国債先物取引及び国債に係る選択権付債券売買取引を行うことでNOMURA-
BPI総合を上回る投資成果を目指します｡
ポートフォリオは、クレジット戦略に基づいて事業債を中心とした銘柄選択を行い、金利戦略に基づいてデュレーショ
ン等を調整しながら構築します。なお、金利戦略においては、国債先物取引や国債に係る選択権付債券売買取引
を活用します。

当ファンドの基準価額騰落率はベンチマーク騰落率
を下回りました。
金利戦略では、金利上昇した局面でデュレーションを
ショートで運営していたことなどがプラスに寄与しました。
一方で、クレジット戦略は、日銀の政策修正への思惑
から市場心理の悪化によるスプレッド拡大がマイナス
に影響しました。
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年2月22日～2023年2月21日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 0円 0.000％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.001
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （0） （0.001） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 0 0.001
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（9,626円）で除して100を乗じたものです。
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運用経過の説明
基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は分配金実績があった場合、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により
課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

基準価額の主な変動要因

　ファンドの運用方針に従い、マザーファンドを通じて邦貨建ての国債、政府保証債、地方債、利
付金融債、社債等へ分散投資を行いました。投資対象資産の価格変動等による基準価額の変動要因
は以下の通りとなりました。
（下落要因）
・期首から2022年末にかけて、海外中央銀行の利上げや日銀のＹＣＣ（イールドカーブ・コント
ロール）修正観測がくすぶっていたこと、12月の日銀による長期金利の変動幅拡大実施を受け
て、金利が上昇（債券価格は下落）したこと
・海外中央銀行の利上げやＹＣＣ修正観測に伴う政策変更リスク、2023年3月の欧米金融システム
不安等により、社債の対国債スプレッド（社債の利回り－国債の利回り）が拡大したこと

(円) (億円)

第2期首(2022年5月16日)：9,811円
第2期末(2023年5月15日)：9,632円(既払分配金0円)
騰落率：△1.8％(分配金再投資ベース)

(年/月)
62022/5 12987 10 11 2023/1 2 3 4 5
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純資産総額〔右軸〕
基準価額〔左軸〕
分配金再投資基準価額〔左軸〕
ベンチマーク〔左軸〕

※ベンチマークは、ＮＯＭＵＲＡ－Ｂ
ＰＩ総合であり、期首の基準価額に
合わせて指数化しています。
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投資環境

　当期の国内債券市場で長期金利（10年国債利回り）は上昇（債券価格は下落）しました。期首か
ら2022年12月半ばにかけて日銀が許容する金利の上限（＋0.25％）近辺で推移しました。しか
し、12月の金融政策決定会合で長期金利の変動許容幅を「±0.25％程度」から「±0.50％程度」に
拡大すると大きく上昇し、3月には乱高下する場面もありましたが概ね＋0.50％近辺でのもみ合い
となりました。
　クレジット市場は、海外中央銀行による金融引き締めや日銀の政策修正への警戒による市場心理
の悪化に伴い、軟調に推移しました。発行量の多い銘柄やハイブリッド債等のスプレッド拡大が目
立つ環境となりました。また金利水準が上昇する中で2023年1月から2月にかけて需給環境の改善
もみられましたが、3月の欧米金融システム不安を受けてＡＴ1債等を中心に軟調な展開となりました。

当該投資信託のポートフォリオ

明治安田ＦＯＦｓ用日本債券アクティブ戦略ファンド（適格機関投資家専用）
　期首の運用方針に基づき、明治安田日本債券アクティブ・マザーファンドの投資比率を高位に維
持しました。

明治安田日本債券アクティブ・マザーファンド
　期首の運用方針に基づき、邦貨建ての国債、政府保証債、地方債、利付金融債、社債等へ分散投
資を行い、公社債の組入比率は高位を維持しました。
　金利戦略では、市況動向やリスク分散等も勘案し、デュレーション、年限別構成のコントロール
を実施しました。クレジット戦略では、信用力の判断と国債との利回り格差を勘案し、銘柄選択を
実施しました。海外中央銀行による金融引き締めによるリスクオフ局面と新発債の案件増加に伴う
需給悪化の影響を軽減すべく、社債セクターのエクスポージャーのオーバーウェイト幅を削減しま
した。

【債券特性】
期首 期末

デュレーション（年） 9.0  9.3
残存年数（年） 9.8 10.4
複利最終利回り（％） 0.8  1.0
※繰上償還条項が付与されている銘柄は、最初の繰上償還可能日を基準に計算しています。
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当該投資信託のベンチマークとの差異

　当期の基準価額の騰落率は△1.8％となりました。一方、ベンチマークの騰落率は△1.1％とな
り、騰落率の差異は△0.7％でした。この差異に関する主な要因は以下の通りです。
（プラス要因）
・ＹＣＣ修正観測に基づく金利動向を想定したポジション等が奏功し、金利戦略がプラスに寄与し
たこと
（マイナス要因）
・事業債や円建外債のオーバーウェイトを背景に種別選択効果がマイナスに影響したこと
・事業債と円建外債の銘柄選択効果がマイナスに影響したこと
・信託報酬等ファンド運用上の諸費用が影響したこと

※ファンドの騰落率は分配金込み

第2期
2023/5/15

△3

△2

△1

0

1
(％)

基準価額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合

基準価額とベンチマークの対比（騰落率）
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分配金

　当期の収益分配は信託財産の長期的な成長を図るため見送りとさせていただきました。
　なお、収益分配にあてず信託財産内に留保した利益の運用については、特に制限を設けず、委託
者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。

分配原資の内訳 (単位：円・％、1万口当たり、税引前)
項目 第2期

(2022年5月17日～2023年5月15日)
当期分配金 －
　 (対基準価額比率) －
当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 96
(注1)対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
(注2)当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

今後の運用方針

明治安田ＦＯＦｓ用日本債券アクティブ戦略ファンド（適格機関投資家専用）
　引き続き、明治安田日本債券アクティブ・マザーファンドの投資比率を高位に維持する方針です。

明治安田日本債券アクティブ・マザーファンド
　引き続き、邦貨建ての国債、政府保証債、地方債、利付金融債、社債等へ分散投資を行い、公社
債の組入比率は原則として高位を維持します。金利戦略は、市場心理、日銀の金融政策への思惑等
に留意し、ポジション運営を実施する方針です。クレジット戦略は、キャリー効果が期待できる
短・中期ゾーンを中心に社債のオーバーウェイトを継続し、発行体の信用力の動向とスプレッドの
割高・割安判断により銘柄選択を行う方針です。また、マーケット環境に応じてエクスポージャー
のコントロールを実施します。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2022年５月30日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）
第8期首：19,149円
第8期末：21,770円（既払分配金0円）
騰落率：13.7％（分配金再投資ベース）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

「外国株式インデックス マザーファンド」受益証券を高位に組み入れ運用しました。

【「外国株式インデックス マザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

先進国株式市場は、インフレ高進を受けて各国中央
銀行が金融引き締めを加速させるとの警戒感が強
まったことなどから2022年６月にかけて下落しました。
その後は一時反発する場面もありましたが、過度な金
融引き締めによる景気後退リスクが意識されたことな
どから10月にかけて再び下落しました。しかし、その後
は発表された欧米各国の物価指標の鈍化を背景に
世界的な利上げサイクルが終盤に近いとの見方が強
まったことや、市場予想を上回る決算を発表した大型
ハイテク株が堅調に推移したことなどから上昇し、高
値圏で期末を迎えました。
外国為替市場では、日本の貿易収支の悪化や日本と
米欧との金融政策姿勢の違いが意識され、主要通貨
に対して円安が進行しました。
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1,200
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ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2023年５月29日
外国株式インデックス マザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、プラスの影響としては配当要因※１
および為替評価差要因※２、マイナスの影響としては信
託報酬要因です。

※１ベンチマークが配当相当分を含まない指数であることによって
生じる差異要因です。

※２ファンドとベンチマークとで外貨建資産の評価に使用する為替
レートが異なることによる差異要因です。
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第８期

2022年５月31日～2023年５月29日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 12,619
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

分配金

外国株式インデックス マザーファンド受益証券への投資を通じてＭＳＣＩコクサイ・インデックスを構成している国の
株式に分散投資を行い、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）の動きに連動する投資成果を目標として運用を
行います。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月31日～2023年5月29日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 39円 0.197％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は19,694円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （30） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （2） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （6） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.003
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.002）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.001）

（ｃ） 有価証券取引税 1 0.003
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （1） （0.003）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｄ） その他費用 6 0.032
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （5） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 47 0.235
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは､2022年５月30日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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投資環境

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイ・インデックス（円ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

先進国株式市場は、インフレ高進を受けて各国中央
銀行が金融引き締めを加速させるとの警戒感が強
まったことなどから2022年６月にかけて下落しました。
その後は一時反発する場面もありましたが、過度な金
融引き締めによる景気後退リスクが意識されたことな
どから10月にかけて再び下落しました。しかし、その後
は発表された欧米各国の物価指標の鈍化を背景に
世界的な利上げサイクルが終盤に近いとの見方が強
まったことや、市場予想を上回る決算を発表した大型
ハイテク株が堅調に推移したことなどから上昇し、高
値圏で期末を迎えました。
外国為替市場では、日本の貿易収支の悪化や日本と
米欧との金融政策姿勢の違いが意識され、主要通貨
に対して円安が進行しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ APPLE INC アメリカ 5.4％
２ MICROSOFT CORP アメリカ 4.5％
３ AMAZON.COM アメリカ 2.1％
４ NVIDIA CORP アメリカ 1.8％
５ S&P 500 EMIN 2306 アメリカ 1.8％
６ ALPHABET INC-CL A アメリカ 1.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ALPHABET INC-CL C アメリカ 1.3％
８ META PLATFORMS INC-CLASS A アメリカ 1.1％
９ TESLA INC アメリカ 1.0％
10 UNITEDHEALTH GROUP INC アメリカ 0.9％

組入銘柄数 1,276
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注2）国別配分においては、上記の他、オフバランスで外国株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して2.5％買建てております。

米ドル
73.4％

ユーロ
10.1％

イギリスポンド
4.4％

カナダドル
3.4％

スイスフラン
3.1％ その他

5.6％

○通貨別配分

アメリカ
73.3％

イギリス
4.4％

フランス
3.7％

カナダ
3.4％

スイス
3.1％

その他
12.0％

○国別配分

外国株式
97.5％

外国株式先物
2.5％

その他
△0.1％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、配当要因※１および為替評価差要
因※２（いずれもプラス要因）です。

※１ ベンチマークが配当相当分を含まない指数であることによって
生じる差異要因です。

※２ ファンドとベンチマークとで外貨建資産の評価に使用する為替
レートが異なることによる差異要因です。
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原則としてＭＳＣＩコクサイ・インデックスを構成している国の株式に分散投資を行い、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（円ベース）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月31日～2023年5月29日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 1円 0.003％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （1） （0.002）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （1） （0.001）

（ｂ） 有価証券取引税 1 0.003
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （1） （0.003）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｃ） その他費用 12 0.028
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （12） （0.028） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 14 0.034
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（43,185円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2022年10月５日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇
しました。

基準価額等の推移

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

0

1

2

3

4

11 12 2023/1 2 3 4 5
第1期末

2022/10 6
設定日

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）
設定日：10,000円
第1期末：11,810円（既払分配金0円）
騰落率：18.1％（分配金再投資ベース）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

「外国株式ＥＳＧリーダーズインデックスマザーファンド」受益証券を高位に組み入れ運用しました。

【「外国株式ＥＳＧリーダーズインデックスマザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円ベース）と連動する投資成果を目標として
運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

先進国株式市場は、欧米各国の物価指標の鈍化を
背景に世界的な利上げサイクルが終盤に近いとの見
方が強まったことなどから2023年１月にかけて上昇し
ました。その後、米国の複数の銀行が経営破綻したこ
とや大手金融機関クレディ・スイスの経営不安が高
まったことなどが嫌気されて下落する場面もありました
が、各国当局による資金繰り支援や救済措置などの
迅速な対応により市場心理が改善したことや、市場予
想を上回る決算を発表した大型ハイテク株が上昇し
たことなどから堅調に推移しました。期末にかけては、
米国で債務上限停止法案が可決されたことなどが好
感されて一段高となりました。

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

当期末設定日

ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2023年６月26日
外国株式ＥＳＧリーダーズインデックスマザーファンド 99.9％
その他 0.1％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、プラスの影響としては為替評価
差要因※１、マイナスの影響としては信託報酬要因、配
当課税要因※２および取引コスト要因です。

※１ファンドとベンチマークとで外貨建資産の評価に使用する為替
レートが異なることによる差異要因です。

※２ベンチマークの計算に用いられる配当金は税引前である一方、
当ファンドには税引後の配当金が計上されることによる差異要
因です。

（％）

0

10

20

30

第1期

基準価額
ベンチマーク
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第１期

2022年10月５日～2023年６月26日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 2,104
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

分配金

外国株式ＥＳＧリーダーズインデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてわが国を除く世界主要
国の金融商品取引所等に上場している株式（預託証券（ＤＲ）を含みます。）に投資し、ＭＳＣＩコクサイＥＳＧリー
ダーズ指数（配当込み、円ベース）に連動する投資成果を目指します。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年10月5日～2023年6月26日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 15円 0.144％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,385円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （12） （0.112） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.008） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （2） （0.024） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.008
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （1） （0.006）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.002）

（ｃ） 有価証券取引税 2 0.015
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （2） （0.015）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｄ） その他費用 11 0.104
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （10） （0.101） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （0） （0.004） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 29 0.271
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは､2022年６月27日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇
しました。

基準価額等の推移
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ベンチマーク(左軸)

基準価額の主な変動要因
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投資環境

ベンチマークであるＭＳＣＩコクサイＥＳＧリーダーズ指数（配当込み、円ベース）と連動する投資成果を目標として
運用を行いました。
（１）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、先物を含む外国株式を高位に組み入れ運用を行いました。
（２）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

先進国株式市場は、インフレ高進を受けた各国中央
銀行の過度な金融引き締めによる景気後退リスクが
意識されたことなどから、2022年10月にかけて下落
しました。しかし、その後は欧米各国の物価指標の鈍
化を背景に世界的な利上げサイクルが終盤に近いと
の見方が強まったことや、市場予想を上回る決算を発
表した大型ハイテク株が上昇したことなどから堅調に
推移しました。期末にかけては、米国で債務上限停止
法案が可決されたことなどが好感されて一段高となり
ました。
外国為替市場では、日本の貿易収支の悪化や日本と
米欧との金融政策姿勢の違いが意識され、主要通貨
に対して円安が進行しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ MICROSOFT CORP アメリカ 8.8％
２ NVIDIA CORP アメリカ 3.9％
３ TESLA INC アメリカ 2.7％
４ ALPHABET INC-CL A アメリカ 2.7％
５ ALPHABET INC-CL C アメリカ 2.5％
６ S&P 500 EMIN 2309 アメリカ 2.1％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ JOHNSON & JOHNSON アメリカ 1.6％
８ VISA INC-CLASS A SHARES アメリカ 1.4％
９ ELI LILLY & CO アメリカ 1.4％
10 PROCTER & GAMBLE CO アメリカ 1.3％

組入銘柄数 604
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○上位10銘柄

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注2）国別配分においては、上記の他、オフバランスで外国株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して2.6％買建てております。

米ドル
74.5％

ユーロ
9.4％

イギリスポンド
4.2％

カナダドル
3.5％

その他
8.4％

○通貨別配分

アメリカ
74.5％

イギリス
4.2％

フランス
4.0％

カナダ
3.5％

その他
13.7％

○国別配分

外国株式
97.2％

外国株式先物
2.6％

その他
0.2％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、プラスの影響としては為替評価
差要因※１、マイナスの影響としては配当課税要因※２

および取引コスト要因です。

※１ ファンドとベンチマークとで外貨建資産の評価に使用する為替
レートが異なることによる差異要因です。

※２ ベンチマークの計算に用いられる配当金は税引前である一方、
当ファンドには税引後の配当金が計上されることによる差異要
因です。

（％）
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主としてわが国を除く世界主要国の金融商品取引所等に上場している株式（預託証券（ＤＲ）を含みます。）に投資
し、MSCIコクサイESGリーダーズ指数（配当込み、円ベース）に連動する投資成果を目指します。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年6月28日～2023年6月26日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 3円 0.024％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （2） （0.021）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.002）

（ｂ） 有価証券取引税 6 0.050
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （6） （0.050）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.001）

（ｃ） その他費用 19 0.165
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （19） （0.164） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 28 0.239
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（11,382円）で除して100を乗じたものです。
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東京都千代田区丸の内1-6-6
TEL：03-5533-4000(代表)
https：//www.nam.co.jp/

第１期末（2023年３月６日）

基準価額 12,035円

純資産総額 388億円

騰落率 20.4％

分配金 0円

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式ファンド
（FOFs用）（適格機関投資家専用）

運用報告書（全体版）
作成対象期間：2022年３月７日～2023年３月６日

第１期（決算日　2023年３月６日）

受益者の皆様へ

　平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ
ます。
　さて「ニッセイ／サンダース・グローバルバ
リュー株式ファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関
投資家専用）」は、このたび第１期の決算を行
いました。
　当ファンドは、「ニッセイ／サンダース・グ
ローバルバリュー株式マザーファンド」受益証
券への投資を通じて、実質的に日本を除く各国
の株式等に投資することにより信託財産の中長
期的な成長を図ることを目標に運用を行いまし
た。ここに運用状況をご報告申し上げます。
　今後ともいっそうのご愛顧を賜りますようお
願い申し上げます。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）

－1－

運用経過　2022年３月７日～2023年３月６日

基準価額等の推移

設定時 10,000円 既払分配金 0円
第１期末 12,035円 騰落率（分配金再投資ベース） 20.4％
（注１）税引前分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な

パフォーマンスを示すものであり、設定時の基準価額にあわせて指数化しています。
（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注３）ベンチマークはＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）で、設定時を10,000として指数化しています。なお

ベンチマークの詳細につきましては、後掲の「指数に関して」をご参照ください。

■基準価額の主な変動要因
＜上昇要因＞
・設定時から2022年３月末にかけて、ロシアによるウクライナ侵攻を受けて下落していた株価が反発したこと
・2023年１月から当期末にかけて、市場予想を上回る企業決算のほか、インフレがピークに達したとの見方
や今後の欧米の主要な中央銀行の金融引き締め姿勢転換の可能性などから市場心理が好転し、株価が上昇し
たこと

＜下落要因＞
・2022年６月上旬から中旬にかけて、欧米の主要な中央銀行の積極的な金融引き締めに対する懸念やそれに
伴う景気減速懸念から株価が下落したこと

（円）
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12,000

13,000
（億円）
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800

設定時
（2022.3.7） （2022.6） （2022.9） （2022.12）

第１期末
（2023.3.6）

税引前分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸） 純資産総額（右軸）

基準価額（左軸）
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）

－2－

１万口当たりの費用明細

項目
第１期

項目の概要
金額 比率

信託報酬 83円 0.738％
信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×

期中の日数
年間の日数

期中の平均基準価額は11,211円です。

（投信会社） (80) (0.715) ファンドの運用、法定書類等の作成、基準価額の算出等の対価

（販売会社） ( 1) (0.005) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド
の管理および事務手続き等の対価

（受託会社） ( 2) (0.018) ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等の対価

売買委託手数料 5 0.048
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買・取引の際に仲介人に支払う手数料（株式） ( 5) (0.048)

（投資信託証券） ( 0) (0.000)

有価証券取引税 5 0.045
有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株式） ( 5) (0.045)

（投資信託証券） ( 0) (0.000)

その他費用 2 0.017 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 1) (0.010) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・
資産の移転等に要する費用

（監査費用） ( 1) (0.005) 監査にかかる監査法人等に支払う費用

（その他） ( 0) (0.002) ・信託事務の諸費用：信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する
諸費用
・借入金の利息：受託会社等から一時的に資金を借り入れた場合（立替
金も含む）に発生する利息

合計 95 0.848
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により

算出した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが
支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は

四捨五入しています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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投資環境

■海外株式市況

（注）指数はブルームバーグのデータを使用しています。

　当期の海外株式市場は期を通じて見るとほぼ横
ばいとなりました。
　期初はロシアによるウクライナ侵攻を受けて下
落していた株価は反発して始まったものの、欧米
の主要な中央銀行の積極的な金融引き締めに対す
る懸念やそれに伴う景気減速懸念から、その後は
軟調な展開となりました。期央以降、インフレ指
標が落ち着きを見せ始めると株価は反発してい
き、2023年に入ると欧米の主要な中央銀行による
世界的利上げサイクルが終わりに近づいていると
の期待感からさらに上昇しました。
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ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（配当込み、米ドルベース）の推移【　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　】

■為替市況

（注）為替レートは対顧客電信売買相場仲値のデータを使用してい
ます。

　当期の米ドル／円レートは、米ドル高円安とな
りました。設定時以降、米連邦公開市場委員会
（ＦＯＭＣ）で利上げが開始されたことや、米国
の物価上昇圧力の高まりを受け米連邦準備制度理
事会（ＦＲＢ）が金融引き締めに前向きな姿勢を
見せたことなどから、米ドル高円安が進行しました。
　当期のユーロ／円レートは、ユーロ高円安とな
りました。設定時以降、日米金利差の拡大予想や
ＦＲＢのパウエル議長がインフレ抑制のためにさ
らなる利上げを表明したことに加えて、欧州中央
銀行（ＥＣＢ）による金融引き締めに前向きな姿
勢などから、ユーロ高円安が進行しました。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）

－4－

ポートフォリオ

■当ファンド
　マザーファンド受益証券の組入比率を高位に保った運用を行いました（ただし、当ファンドから信託報酬等
の費用を控除する関係などから、当ファンドの収益率はマザーファンドと必ずしも一致しません）。

■マザーファンド
　主に日本を除く各国の株式等に投資することにより信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行
いました。
　平均業種配分については期を通じて対ベンチマーク比で、ヘルスケアや生活必需品などを多め、素材や公益
事業などを少なめとしています。当期末における業種配分は、組入比率の高い順に情報技術（22.5％）、ヘル
スケア（19.2％）、金融（15.7％）としています。

（注１）業種はＧＩＣＳ分類（セクター）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属します。
以下同じです。

（注２）比率は対純資産総額比です。
＊ベンチマークはMSCI コクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）です。ベンチマークの詳細につきましては、後掲の「指数に関
して」をご参照ください。

ベンチマークとの差異

　当期の税引前分配金再投資基準価額騰落率は＋20.4％となり、ベンチマーク騰落率（＋14.8％）を上回り
ました。
　これはマザーファンドにおける一般消費財・サービスや金融セクターの銘柄選択効果がプラスに寄与したこ
とによるものです。

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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分配金

　当期の分配金は、基準価額水準、市況動向等を勘案した結果、見送らせていただきました。
　なお、分配に充てずに信託財産に留保した収益につきましては、元本部分と同一の運用を行います。

【分配原資の内訳（１万口当たり）】

項目 当期
2022年３月７日～2023年３月６日

当期分配金（税引前） －

対基準価額比率 －

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,034円

（注１）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切り捨てで算出
しているため、合計が当期分配金と一致しない場合があり
ます。

（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期
末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収
益率とは異なります。

今後の運用方針
■当ファンド
　引き続き、マザーファンド受益証券への投資を通じて、実質的に日本を除く各国の株式等に投資することに
より信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行います。

■マザーファンド
　銘柄選択について、半導体需要は一時的に落ち込むと考えられるものの、中長期的に底堅い需要が見込まれ
るため関連企業への投資を継続します。また、脱炭素化推進による電気自動車（ＥＶ）需要が期待される自動
車銘柄や自動運転技術の進展が期待されるトラック銘柄、デジタル化によるサービスの向上や高齢化による需
要増加が期待されるヘルスケア企業への選別投資を継続します。
　今後もベータ（個別株価と市場の連動性）とトラッキングエラー（ベンチマークに対する運用かい離）管理
に留意しつつ、バリュエーション（企業の利益・資産など、本来の企業価値と比較して、相対的な株価の割
高・割安を判断する指標）調整による投資機会に着目し、割安に評価された銘柄への入れ替えを行います。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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ファンドデータ
当ファンドの組入資産の内容

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

親投資信託
受益証券
100.0％

日本
100.0％

円
100.0％

（注）資産別・国別・通貨別配分は、2023年３月６日現在のものであり、比率は純資産総額に対する評価額の割合です。なお、国別配分は
ニッセイアセットマネジメントの分類によるものです。

■組入ファンド
第１期末

2023年３月６日
ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式マザーファンド 100.0％

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注２）組入全ファンドを記載しています。

■純資産等

項目 第１期末
2023年３月６日

純資産総額 38,843,528,183円

受益権総口数 32,275,853,729口

１万口当たり基準価額 12,035円
（注）当期間中における追加設定元本額は33,176,653,137円、同

解約元本額は901,799,408円です。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンドの概要

■基準価額の推移
（円）
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設定時
（2022.3.7） （2022.6） （2022.9） （2022.12）

第１期末
（2023.3.6）

ベンチマーク

基準価額

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

外国株式
94.1％

外国投資
信託証券
2.6％

その他
3.3％

アメリカ
49.2％

ドイツ
11.0％

スイス
5.9％

台湾
4.9％

オランダ
4.7％

フランス
4.5％

韓国
4.5％

イギリス
3.8％

カナダ
2.0％
その他
9.5％

米ドル
64.1％

ユーロ
20.3％

スイス・フラン
5.9％

イギリス・ポンド
3.9％

カナダ・ドル
2.0％

その他
4.0％

（注１）基準価額の推移および１万口当たりの費用明細は、マザーファンドの直近の決算期のものであり、費用項目の金額欄は各項目ごとに
円未満は四捨五入しています。項目の詳細につきましては、前掲の費用項目の概要をご参照ください。

（注２）上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分は、マザーファンド決算日（2023年３月６日現在）のものであり、比率はマザーファンドの
純資産総額に対する評価額の割合です。なお、国別配分はニッセイアセットマネジメントの分類によるものです。

（注３）全銘柄に関する詳細な情報につきましては、運用報告書（全体版）の組入有価証券明細表をご参照ください。

■上位銘柄
銘柄名 通貨 比率

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 米ドル 4.9％
MERCEDES-BENZ GROUP AG ユーロ 4.6
ALPHABET INC-CL C 米ドル 4.5
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A 米ドル 4.5
MICROSOFT CORP 米ドル 4.4
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG ユーロ 3.7
APPLE INC 米ドル 3.6
UNITEDHEALTH GROUP INC 米ドル 3.5
META PLATFORMS INC-A 米ドル 3.5
BNP PARIBAS ユーロ 3.5

組入銘柄数 50

■１万口当たりの費用明細
2022.３.７～2023.３.６

項目 金額
売買委託手数料 5円
（株式） ( 5)
（投資信託証券） ( 0)
有価証券取引税 5
（株式） ( 5)
（投資信託証券） ( 0)
その他費用 1
（保管費用） ( 1)
（その他） ( 0)

合計 12

（注）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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設定以来の運用実績

決算期 基準価額
(分配落)

(ご参考)
基準価額＋
累計分配金

ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率

純資産
総額税引前

分配金
期中
騰落率

期中
騰落率

(設定日) 円 円 ％ 円 ％ ％ ％ 百万円
2022年３月７日 10,000 － － 10,000 10,000 － － － 1

１期(2023年３月６日) 12,035 0 20.4 12,035 11,478 14.8 94.1 2.6 38,843
（注１）設定日の基準価額は当初設定価額を記載しています。以下同じです。
（注２）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
（注３）「基準価額＋累計分配金」は、当該決算期の基準価額（分配落）に当該決算期以前の税引前分配金の累計額を加えたものです。
（注４）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。
（注５）株式組入比率には新株予約権証券を含みます。以下同じです。
（注６）当ファンドはマザーファンドを組み入れるため、「株式組入比率」、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。以下

同じです。
（注７）設定日の純資産総額は当初設定元本を記載しています。

当期中の基準価額と市況等の推移

年月日 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託証券
組入比率騰落率 騰落率

円 ％ ％ ％ ％
(設定日)2022年３月７日 10,000 － 10,000 － － －

３月末 11,335 13.4 11,436 14.4 94.4 3.0
４月末 10,922 9.2 10,945 9.4 95.8 2.9
５月末 11,276 12.8 10,910 9.1 95.6 2.4
６月末 10,926 9.3 10,652 6.5 95.7 2.4
７月末 11,137 11.4 11,070 10.7 95.6 2.5
８月末 11,127 11.3 11,144 11.4 93.5 3.4
９月末 10,660 6.6 10,594 5.9 94.4 3.4
10月末 11,720 17.2 11,606 16.1 94.5 3.4
11月末 11,533 15.3 11,261 12.6 95.1 3.3
12月末 10,977 9.8 10,569 5.7 95.1 3.1

2023年１月末 11,528 15.3 10,967 9.7 95.6 3.0
２月末 11,903 19.0 11,350 13.5 94.1 2.6

(期末)　2023年３月６日 12,035 20.4 11,478 14.8 94.1 2.6
（注）期末基準価額は分配金（税引前）込み、騰落率は設定日比です。
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親投資信託受益証券の設定、解約状況 2022年３月７日～2023年３月６日

設定 解約
口数 金額 口数 金額
千口 千円 千口 千円

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 33,093,607 34,822,000 1,053,125 1,184,322
（注）単位未満は切り捨てています。

利害関係人との取引状況等 2022年３月７日～2023年３月６日

　当期における利害関係人との取引はありません。

親投資信託残高 2023年３月６日現在

種類
当期末

口数 評価額
千口 千円

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 32,040,481 38,845,880
（注１）単位未満は切り捨てています。
（注２）当期末におけるニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド全体の口数は32,040,481千口です。

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項目
当期

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド
(ａ) 期中の株式売買金額 35,801,089千円
(ｂ) 期中の平均組入株式時価総額 23,537,311千円
(ｃ) 売買高比率(ａ)／(ｂ) 1.52
（注１）(ｂ)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。
（注２）外国株式の(ａ)は各月末（決算日の属する月については決算日）、(ｂ)は各月末の国内の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨

金額の合計です。
（注３）単位未満は切り捨てています。
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投資信託財産の構成 2023年３月６日現在

項目
当期末

評価額 比率
千円 ％

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド 38,845,880 99.8
コール・ローン等、その他 96,240 0.2
投資信託財産総額 38,942,120 100.0
（注１）外貨建資産は、当期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお３月６日における邦貨換算レー

トは、１米ドル135.92円、１カナダ・ドル99.90円、１香港ドル17.31円、１シンガポール・ドル101.10円、１イギリス・ポンド
163.50円、１スイス・フラン145.14円、１タイ・バーツ3.94円、１ユーロ144.44円です。

（注２）ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（38,658,730千円）の投
資信託財産総額（38,846,897千円）に対する比率は99.5％です。

（注３）評価額の単位未満は切り捨てています。

資産、負債、元本および基準価額の状況
（2023年３月６日現在）

項目 当期末
(Ａ) 資 産 38,942,120,134円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 94,682,397

ニッセイ／サンダース・グローバル
バリュー株式マザーファンド(評価額) 38,845,880,033

未 収 入 金 1,557,704

(Ｂ) 負 債 98,591,951

未 払 信 託 報 酬 97,882,849

そ の 他 未 払 費 用 709,102

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 38,843,528,183

元 本 32,275,853,729

次 期 繰 越 損 益 金 6,567,674,454

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 32,275,853,729口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,035円
（注）設定元本額 1,000,000円

期中追加設定元本額 33,176,653,137円
期中一部解約元本額 901,799,408円

損益の状況
当期（2022年３月７日～2023年３月６日）
項目 当期

(Ａ) 配 当 等 収 益 △       15,804円
受 取 利 息 809
支 払 利 息 △       16,613

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 5,104,389,333
売 買 益 5,207,832,036
売 買 損 △  103,442,703

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △  175,540,824
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 4,928,832,705
(Ｅ) 追 加 信 託 差 損 益 金 ＊ 1,638,841,749

(配 当 等 相 当 額) (△        8,579)
(売 買 損 益 相 当 額) (　1,638,850,328)

(Ｆ) 合 計(Ｄ＋Ｅ) 6,567,674,454
次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 6,567,674,454
追 加 信 託 差 損 益 金 1,638,841,749
(配 当 等 相 当 額) (△        8,579)
(売 買 損 益 相 当 額) (　1,638,850,328)
分 配 準 備 積 立 金 4,928,848,509
繰 越 欠 損 金 △       15,804

（注１）(Ｂ)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含
みます。

（注２）(Ｃ)信託報酬等は、信託報酬に対する消費税等相当額を含
みます。

（注３）(Ｅ)追加信託差損益金＊とは、追加設定をした価額と元本
との差額をいい、配当等相当額と売買損益相当額に区分し
ます。設定時の金額に、期中追加設定および一部解約によ
り変動した金額を調整して算出しています。
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分配金の計算過程

項目 当期
(ａ) 経費控除後の配当等収益 0円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 4,928,848,509円
(ｃ) 信託約款に定める収益調整金 1,638,850,328円
(ｄ) 信託約款に定める分配準備積立金 0円
(ｅ) 分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 6,567,698,837円
(ｆ) 分配対象額(１万口当たり) 2,034.86円
(ｇ) 分配金 0円
(ｈ) 分配金(１万口当たり) 0円
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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お知らせ
■運用体制の変更について
　運用部門については、ＣＯ－ＣＩＯ（取締役執行役員、統括部長）の２名体制からＣＩＯ（取締役執行役
員）１名とＣＯ－ＣＩＯ（統括部長）１名の体制に変更しました。
　新たにＣＩＯが就任し、従来のＣＯ－ＣＩＯのうちの１名（統括部長）が、引き続きＣＯ－ＣＩＯを務めて
います。

（2022年３月25日）

■自社による当ファンドの設定解約状況

当期
設定元本

当期
解約元本

当期末残高
取引の理由

元本 評価額 比率
百万円 百万円 百万円 百万円 ％

1 1 － － － 当初設定時における取得および取得分の処分
（注）元本の単位未満は切り捨てています。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）
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当ファンドの概要
信 託 期 間 無期限

運 用 方 針
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド受益
証券への投資を通じて、実質的に日本を除く各国の株式等に投資する
ことにより信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行い
ます。

主要運用対象

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
ファンド（FOFs用）
（適格機関投資家専用）

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド受益
証券

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
マ ザ ー フ ァ ン ド

日本を除く各国の株式等

運 用 方 法

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
ファンド（FOFs用）
（適格機関投資家専用）

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への実質投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。

ニッセイ／サンダース・
グローバルバリュー株式
マ ザ ー フ ァ ン ド

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針 毎決算時に、原則として経費控除後の配当等収益および売買益等の全
額を対象として、基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。
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東京都千代田区丸の内1-6-6

【受益者の皆様へ】法令・諸規則に基づき、当マザーファンドの当期運用状況をご報告申し上げます。

ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式
マザーファンド

運用報告書

第 １ 期
（計算期間：2022年３月７日～2023年３月６日）

運用方針

①主に日本を除く各国の株式等に投資す
ることにより信託財産の中長期的な成
長を図ることを目標に運用を行います。
②運用にあたっては、Sanders Capital, 
LLCに運用指図に関する権限（国内の
短期金融資産の指図に関する権限を除
きます。）を委託します。

主要運用
対象

日本を除く各国の株式等

運用方法

以下の様な投資制限のもと運用を行います。
・株式への投資割合には、制限を設けま
せん。
・外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド
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運用経過　2022年３月７日～2023年３月６日

投資環境

■海外株式市況

（注）指数はブルームバーグのデータを使用しています。

　当期の海外株式市場は期を通じて見るとほぼ横
ばいとなりました。
　期初はロシアによるウクライナ侵攻を受けて下
落していた株価は反発して始まったものの、欧米
の主要な中央銀行の積極的な金融引き締めに対す
る懸念やそれに伴う景気減速懸念から、その後は
軟調な展開となりました。期央以降、インフレ指
標が落ち着きを見せ始めると株価は反発してい
き、2023年に入ると欧米の主要な中央銀行による
世界的利上げサイクルが終わりに近づいていると
の期待感からさらに上昇しました。

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

設定時
（2022.3.7） （2022.6） （2022.9） （2022.12）

第１期末
（2023.3.6）

ＭＳＣＩコクサイ・インデックス
（配当込み、米ドルベース）の推移【　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　】

■為替市況

（注）為替レートは対顧客電信売買相場仲値のデータを使用してい
ます。

　当期の米ドル／円レートは、米ドル高円安とな
りました。設定時以降、米連邦公開市場委員会
（ＦＯＭＣ）で利上げが開始されたことや、米国
の物価上昇圧力の高まりを受け米連邦準備制度理
事会（ＦＲＢ）が金融引き締めに前向きな姿勢を
見せたことなどから、米ドル高円安が進行しました。
　当期のユーロ／円レートは、ユーロ高円安とな
りました。設定時以降、日米金利差の拡大予想や
ＦＲＢのパウエル議長がインフレ抑制のためにさ
らなる利上げを表明したことに加えて、欧州中央
銀行（ＥＣＢ）による金融引き締めに前向きな姿
勢などから、ユーロ高円安が進行しました。

（円）
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設定時
（2022.3.7） （2022.6） （2022.9） （2022.12）

第１期末
（2023.3.6）

米ドル（左軸）

ユーロ（右軸）

円安

円高

【為替レートの推移】
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ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式マザーファンド
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（注）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。

■基準価額の主な変動要因
＜上昇要因＞
・設定時から2022年３月末にかけて、ロシアによる
ウクライナ侵攻を受けて下落していた株価が反発
したこと
・2023年１月から当期末にかけて、市場予想を上回
る企業決算のほか、インフレがピークに達したと
の見方や今後の欧米の主要な中央銀行の金融引き
締め姿勢転換の可能性などから市場心理が好転し、
株価が上昇したこと

＜下落要因＞
・2022年６月上旬から中旬にかけて、欧米の主要な
中央銀行の積極的な金融引き締めに対する懸念や
それに伴う景気減速懸念から株価が下落したこと

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000
（円）

設定時
（2022.3.7）

第１期末
（2023.3.6）（2022.6） （2022.12）（2022.9）

ベンチマーク

基準価額

基準価額等の推移

ポートフォリオ

　主に日本を除く各国の株式等に投資することにより信託財産の中長期的な成長を図ることを目標に運用を行いま
した。
　平均業種配分については期を通じて対ベンチマーク比で、ヘルスケアや生活必需品などを多め、素材や公益事業
などを少なめとしています。当期末における業種配分は、組入比率の高い順に情報技術（22.5％）、ヘルスケア
（19.2％）、金融（15.7％）としています。

（注１）業種はＧＩＣＳ分類（セクター）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属します。
以下同じです。

（注２）比率は対純資産総額比です。
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ベンチマークとの差異

　当期の基準価額騰落率は＋21.2％となり、ベンチマーク騰落率（＋14.8％）を上回りました。
　これは一般消費財・サービスや金融セクターの銘柄選択効果がプラスに寄与したことによるものです。

今後の運用方針
　銘柄選択について、半導体需要は一時的に落ち込むと考えられるものの、中長期的に底堅い需要が見込まれ
るため関連企業への投資を継続します。また、脱炭素化推進による電気自動車（ＥＶ）需要が期待される自動
車銘柄や自動運転技術の進展が期待されるトラック銘柄、デジタル化によるサービスの向上や高齢化による需
要増加が期待されるヘルスケア企業への選別投資を継続します。
　今後もベータ（個別株価と市場の連動性）とトラッキングエラー（ベンチマークに対する運用かい離）管理
に留意しつつ、バリュエーション（企業の利益・資産など、本来の企業価値と比較して、相対的な株価の割
高・割安を判断する指標）調整による投資機会に着目し、割安に評価された銘柄への入れ替えを行います。
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設定以来の運用実績

決算期 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託
証券
組入比率

純資産
総額期中

騰落率
期中
騰落率

(設定日) 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2022年３月７日 10,000 － 10,000 － － － 1

１期(2023年３月６日) 12,124 21.2 11,478 14.8 94.1 2.6 38,845
（注１）設定日の基準価額は当初設定価額を記載しています。以下同じです。
（注２）ベンチマークは設定時を10,000として指数化しています。
（注３）株式組入比率には新株予約権証券を含みます。以下同じです。
（注４）設定日の純資産総額は当初設定元本を記載しています。

当期中の基準価額と市況等の推移

年月日 基準価額 ベンチマーク 株式
組入比率

投資信託証券
組入比率騰落率 騰落率

円 ％ ％ ％ ％
(設定日)2022年３月７日 10,000 － 10,000 － － －

３月末 11,340 13.4 11,436 14.4 94.3 3.0
４月末 10,933 9.3 10,945 9.4 95.8 2.9
５月末 11,295 13.0 10,910 9.1 95.6 2.4
６月末 10,952 9.5 10,652 6.5 95.7 2.4
７月末 11,170 11.7 11,070 10.7 95.6 2.5
８月末 11,167 11.7 11,144 11.4 93.5 3.4
９月末 10,705 7.1 10,594 5.9 94.4 3.4
10月末 11,777 17.8 11,606 16.1 94.5 3.4
11月末 11,596 16.0 11,261 12.6 95.1 3.3
12月末 11,044 10.4 10,569 5.7 95.1 3.1

2023年１月末 11,605 16.1 10,967 9.7 95.6 3.0
２月末 11,990 19.9 11,350 13.5 94.1 2.6

(期末)　2023年３月６日 12,124 21.2 11,478 14.8 94.1 2.6
（注）騰落率は設定日比です。
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１万口当たりの費用明細 2022年３月７日～2023年３月６日

項目
当期

項目の概要
金額 比率

売買委託手数料 5円 0.048％
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買・取引の際に仲介人に支払う手数料

（株式） ( 5) (0.048)
（投資信託証券） ( 0) (0.000)
有価証券取引税 5 0.045

有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） ( 5) (0.045)
（投資信託証券） ( 0) (0.000)
その他費用 1 0.012 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） ( 1) (0.010) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・

資産の移転等に要する費用
（その他） ( 0) (0.002) ・信託事務の諸費用：信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する

諸費用
・借入金の利息：受託会社等から一時的に資金を借り入れた場合（立替
金も含む）に発生する利息

合計 12 0.105
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により

算出した結果です。
（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額（11,252円）で除して100を乗じたもので、項目ごとに小

数第３位未満は四捨五入しています。
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売買および取引の状況 2022年３月７日～2023年３月６日

(1) 株式
買付 売付

株数 金額 株数 金額

外
国

百株 千米ドル 百株 千米ドル
アメリカ 12,542 178,298 713 7,942

(　   735)
千カナダ・ドル 千カナダ・ドル

カナダ 1,636 6,801 13 61
千香港ドル 千香港ドル

香港 35,520 17,472 300 148
千シンガポール・ドル 千シンガポール・ドル

シンガポール 2,097 6,613 17 50
千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド

イギリス 31,169 8,899 2,499 596
(△   339)

千スイス・フラン 千スイス・フラン
スイス 1,288 17,478 18 284

千タイ・バーツ 千タイ・バーツ
タイ 8,808 116,214 33 474

ユ
ー
ロ

千ユーロ 千ユーロ
オランダ 7,042 12,431 3 27
フランス 1,463 7,622 － －
ドイツ 4,287 23,993 63 631

（注１）金額は受渡代金です。以下同じです。
（注２）（　）内は株式分割、合併などによる増減分で、上段の数字には含まれていません。
（注３）地域は発行通貨によって区分しています。以下同じです。
（注４）株数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
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主要な売買銘柄 2022年３月７日～2023年３月６日

株式
買付 売付

銘柄 株数 金額 平均単価 銘柄 株数 金額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

ALPHABET INC-CL C 62 1,985,851 31,717 UNITEDHEALTH GROUP INC 4 368,865 77,168
T A I W A N 
SEMICONDUCTOR-SP ADR 158 1,860,202 11,758 CITIGROUP INC 18 139,784 7,381

S A M S U N G 
ELECTRONICS-GDR 144A 10 1,800,268 164,108 WESTERN DIGITAL CORP 30 131,708 4,361

MICROSOFT CORP 50 1,640,590 32,785 PEPSICO INC 4 109,795 23,951
UNITEDHEALTH GROUP INC 25 1,588,095 61,458 NATWEST GROUP PLC 249 96,932 389
MERCEDES-BENZ GROUP AG 164 1,390,252 8,466 SIEMENS AG 3 73,138 18,845
MICRON TECHNOLOGY INC 162 1,323,170 8,122 PROCTER & GAMBLE CO 3 67,489 19,979
APPLE INC 69 1,279,959 18,416 NORTHROP GRUMMAN CORP 0.796 55,458 69,670
HCA HEALTHCARE INC 39 1,243,189 31,787 ALPHABET INC-CL C 0.140 43,063 307,593
META PLATFORMS INC-A 54 1,104,443 20,313 MEDTRONIC PLC 2 35,870 13,424
（注１）金額は受渡代金で、外国株式は各月末（決算日の属する月については決算日）における国内の対顧客電信売買相場の仲値で換算した

邦貨金額の合計です。
（注２）株数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。

(2) 投資信託証券

銘柄
買付 売付

口数 金額 口数 金額
外
国

(アメリカ) 千口 千米ドル 千口 千米ドル
SPDR S&P 500 ETF TRUST 23 9,665 4 1,994

（注）口数および金額の単位未満は切り捨てています。ただし、口数および金額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
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組入有価証券明細表 2023年３月６日現在

(1) 外国株式

銘柄
当期末

業種等株数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（アメリカ） 百株 千米ドル 千円
ALPHABET INC-CL C 1,360 12,786 1,737,970 メディア・娯楽
APPLE INC 689 10,405 1,414,379 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
APPLIED MATERIALS INC 12 145 19,774 半導体・半導体製造装置
BAIDU INC - SPON ADR 20 308 41,966 メディア・娯楽
BOOKING HOLDINGS INC 10 2,809 381,808 消費者サービス
CITIGROUP INC 503 2,636 358,353 銀行
DR HORTON INC 164 1,521 206,814 耐久消費財・アパレル
ELEVANCE HEALTH, INC 171 8,078 1,098,060 ヘルスケア機器・サービス
HALLIBURTON CO 989 3,846 522,778 エネルギー
HCA HEALTHCARE INC 385 9,637 1,309,876 ヘルスケア機器・サービス
JOHNSON & JOHNSON 129 1,999 271,728 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
JPMORGAN CHASE & CO 394 5,660 769,334 銀行
LAM RESEARCH CORP 30 1,482 201,544 半導体・半導体製造装置
LENNAR CORP-CL A 107 1,044 141,958 耐久消費財・アパレル
MEDTRONIC PLC 488 4,072 553,567 ヘルスケア機器・サービス
META PLATFORMS INC-A 540 10,003 1,359,675 メディア・娯楽
MICRON TECHNOLOGY INC 1,629 9,249 1,257,186 半導体・半導体製造装置
MICROSOFT CORP 496 12,680 1,723,500 ソフトウェア・サービス
NORTHROP GRUMMAN CORP 151 7,096 964,583 資本財
PEPSICO INC 195 3,385 460,194 食品・飲料・タバコ
PROCTER & GAMBLE CO 317 4,469 607,497 家庭用品・パーソナル用品
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A 108 12,773 1,736,238 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
SEAGATE TECHNOLOGY 537 3,467 471,290 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 1,570 14,097 1,916,068 半導体・半導体製造装置
THE CIGNA GROUP 317 9,102 1,237,237 ヘルスケア機器・サービス
UNITEDHEALTH GROUP INC 210 10,078 1,369,866 ヘルスケア機器・サービス
WELLS FARGO & CO 1,036 4,853 659,709 銀行

小計 株数・金額 12,565 167,693 22,792,965
銘柄数<比率> 27 － <58.7％>

（カナダ） 千カナダ・ドル
SUNCOR ENERGY INC 1,623 7,785 777,774 エネルギー

小計 株数・金額 1,623 7,785 777,774
銘柄数<比率> 1 － < 2.0％>

（香港） 千香港ドル
CHINA CONSTRUCTION BANK-H 18,920 9,460 163,752 銀行
IND & COMM BK OF CHINA - H 16,300 6,683 115,682 銀行

小計 株数・金額 35,220 16,143 279,435
銘柄数<比率> 2 － < 0.7％>

（シンガポール） 千シンガポール・ドル
DBS GROUP HOLDINGS LTD 785 2,629 265,867 銀行
UNITED OVERSEAS BANK LTD 1,295 3,825 386,750 銀行

小計 株数・金額 2,080 6,455 652,618
銘柄数<比率> 2 － < 1.7％>

（イギリス） 千イギリス・ポンド
COMPASS GROUP PLC 1,321 2,532 414,009 消費者サービス
LLOYDS BANKING GROUP PLC 21,938 1,134 185,440 銀行
NATWEST GROUP PLC 4,046 1,190 194,636 銀行
UNILEVER PLC 1,025 4,249 694,733 家庭用品・パーソナル用品

小計 株数・金額 28,330 9,105 1,488,820
銘柄数<比率> 4 － < 3.8％>
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銘柄
当期末

業種等株数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（スイス） 百株 千スイス・フラン 千円
NESTLE SA 411 4,420 641,622 食品・飲料・タバコ
NOVARTIS AG 632 5,014 727,865 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
ROCHE HOLDING AG 227 6,221 903,042 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

小計 株数・金額 1,270 15,657 2,272,530
銘柄数<比率> 3 － < 5.9％>

（タイ） 千タイ・バーツ
KASIKORNBANK PCL-FOREIGN 4,015 56,009 220,676 銀行
SCB X PCL-FOREIGN 4,760 49,742 195,983 銀行

小計 株数・金額 8,775 105,751 416,659
銘柄数<比率> 2 － < 1.1％>

（ユーロ／オランダ） 千ユーロ
AIRBUS SE 220 2,739 395,742 資本財
HEINEKEN NV 417 4,109 593,641 食品・飲料・タバコ
ING GROEP NV-CVA 6,402 8,587 1,240,445 銀行

小計 株数・金額 7,039 15,437 2,229,829
銘柄数<比率> 3 － < 5.7％>

（ユーロ／フランス）
BNP PARIBAS 1,463 9,401 1,357,914 銀行

小計 株数・金額 1,463 9,401 1,357,914
銘柄数<比率> 1 － < 3.5％>

（ユーロ／ドイツ）
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 978 9,924 1,433,530 自動車・自動車部品
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 1,421 4,514 652,076 資本財
MERCEDES-BENZ GROUP AG 1,629 12,313 1,778,577 自動車・自動車部品
SIEMENS AG 195 2,878 415,707 資本財

小計 株数・金額 4,223 29,630 4,279,892
銘柄数<比率> 4 － <11.0％>

ユーロ計 株数・金額 12,726 54,469 7,867,636
銘柄数<比率> 8 － <20.3％>

合計 株数・金額 102,590 － 36,548,440
銘柄数<比率> 49 － <94.1％>

（注１）邦貨換算金額は、当期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。以下同じです。
（注２）邦貨換算金額の<　>内は、当期末の純資産総額に対する株式評価額の比率です。
（注３）株数および評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、株数および評価額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
（注４）業種はＧＩＣＳ分類（産業グループ）によるものです。なお、ＧＩＣＳに関する知的財産所有権はＳ＆ＰおよびMSCI Inc.に帰属し

ます。

(2) 外国（外貨建）投資信託証券

銘柄
当期末

口数 評価額
外貨建金額 邦貨換算金額

（アメリカ） 千口 千米ドル 千円
SPDR S&P 500 ETF TRUST 18 7,517 1,021,837

合計 口数・金額 18 7,517 1,021,837
銘柄数<比率> 1 － <2.6％>

（注１）邦貨換算金額の<　>内は、当期末の純資産総額に対する投資信託証券評価額の比率です。
（注２）口数および評価額の単位未満は切り捨てています。ただし、口数および評価額が単位未満の場合は、小数で記載しています。
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投資信託財産の構成 2023年３月６日現在

項目
当期末

評価額 比率
千円 ％

株式 36,548,440 94.1
投資信託証券 1,021,837 2.6
コール・ローン等、その他 1,276,618 3.3
投資信託財産総額 38,846,897 100.0
（注１）外貨建資産は、当期末の時価を国内の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお３月６日における邦貨換算レー

トは、１米ドル135.92円、１カナダ・ドル99.90円、１香港ドル17.31円、１シンガポール・ドル101.10円、１イギリス・ポンド
163.50円、１スイス・フラン145.14円、１タイ・バーツ3.94円、１ユーロ144.44円です。

（注２）外貨建純資産（38,658,730千円）の投資信託財産総額（38,846,897千円）に対する比率は99.5％です。
（注３）評価額の単位未満は切り捨てています。

資産、負債、元本および基準価額の状況
（2023年３月６日現在）

項目 当期末
(Ａ) 資 産 38,846,897,007円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,249,311,877
株 式(評価額) 36,548,440,783
投資信託証券(評価額) 1,021,837,589
未 収 配 当 金 27,306,758

(Ｂ) 負 債 1,558,514
未 払 解 約 金 1,557,704
そ の 他 未 払 費 用 810

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 38,845,338,493
元 本 32,040,481,717
次 期 繰 越 損 益 金 6,804,856,776

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 32,040,481,717口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,124円

（注１）設定元本額 1,000,000円
期中追加設定元本額 33,092,607,705円
期中一部解約元本額 1,053,125,988円

（注２）当マザーファンドの当期末元本額におけるベビーファンド
別内訳は、次の通りです。
ニッセイ／サンダース・グローバルバリュー株式ファンド（FOFs用）（適格機関投資家専用）

32,040,481,717円

損益の状況
当期（2022年３月７日～2023年３月６日）
項目 当期

(Ａ) 配 当 等 収 益 476,401,794円
受 取 配 当 金 468,391,384
受 取 利 息 7,407,512
そ の 他 収 益 金 685,384
支 払 利 息 △       82,486

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 4,734,112,202
売 買 益 6,151,885,555
売 買 損 △1,417,773,353

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △    2,854,124
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 5,207,659,872
(Ｅ) 追 加 信 託 差 損 益 金 1,728,393,000
(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 △  131,196,096
(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,804,856,776

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 6,804,856,776
（注１）(Ｂ)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含

みます。
（注２）(Ｅ)追加信託差損益金とは、追加設定をした価額と元本と

の差額をいい、元本を上回る場合は利益として、下回る場
合は損失として処理されます。

（注３）(Ｆ)解約差損益金とは、一部解約をした価額と元本との差
額をいい、元本を下回る場合は利益として、上回る場合は
損失として処理されます。

－ 380 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   380添付ファンド_9pt_974702.indd   380 2023/08/16   13:57:032023/08/16   13:57:03



－25－

指数に関して

■ファンドのベンチマーク等について
・ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）
ＭＳＣＩコクサイ・インデックスは、MSCI Inc.が公表しているインデックスです。同インデックスに関
する著作権、知的財産権、その他一切の権利はMSCI Inc.に帰属します。また、MSCI Inc.は同インデッ
クスの内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。なお、「円換算ベース」とは同イ
ンデックスをもとに、委託会社が独自に円換算したものです。
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

Transferable securities and money market instruments 

Equities
Brazil

USD 38,707 182,310  0.04  
USD 117,601 478,636  0.12  
BRL 255,608 1,432,054  0.34  
USD 30,154 462,562  0.11  

2,555,562  0.61  
Canada

Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 21,412 866,126  0.21  
USD 10,884 811,838  0.19  
USD 33,772 1,172,226  0.28  
USD 16,392 653,385  0.15  

3,503,575  0.83  
China

CNY 38,600 180,234  0.04  
CNY 34,300 183,916  0.04  
HKD 38,800 197,124  0.05  
HKD 5,000 69,754  0.02  
CNY 104,220 358,393  0.08  
HKD 3,296 72,879  0.02  
CNY 25,700 190,900  0.05  
HKD 2,000 85,004  0.02  
HKD 186,312 1,968,696  0.47  
HKD 252,500 1,938,459  0.46  
CNY 3,900 73,684  0.02  
HKD 28,500 145,271  0.03  

5,464,314  1.30  
Denmark

DKK 13,876 1,878,810  0.45  
1,878,810  0.45  

Finland
Neste OYJ EUR 26,117 1,206,293  0.29  

1,206,293  0.29  
France

Air Liquide SA EUR 3,136 446,063  0.11  
EssilorLuxottica SA EUR 6,601 1,202,017  0.29  

EUR 15,304 1,635,025  0.39  
EUR 3,851 2,797,541  0.66  

Teleperformance EUR 533 127,187  0.03  
6,207,833  1.48  
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

Germany
Carl Zeiss Meditec AG EUR 3,076 388,235  0.09  
SAP SE EUR 11,412 1,177,712  0.28  
Siemens AG EUR 7,264 1,008,190  0.24  

2,574,137  0.61  
Hong Kong

AIA Group Ltd. HKD 470,600 5,184,602  1.23  
5,184,602  1.23  

India
Axis Bank Ltd. INR 25,572 287,425  0.07  
Bajaj Finserv Ltd. INR 18,905 352,272  0.09  

INR 373,781 1,516,726  0.36  
ICICI Bank Ltd. INR 114,413 1,226,336  0.29  
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 386,495 8,503,717  2.02  

INR 98,925 677,257  0.16  
12,563,733  2.99  

Ireland
Flutter Entertainment plc EUR 18,030 2,470,553  0.59  

USD 2,453 183,387  0.04  
2,653,940  0.63  

Israel
USD 4,506 549,732  0.13  

Nice Ltd., ADR USD 948 182,300  0.04  
732,032  0.17  

Japan
JPY 2,500 156,779  0.04  
JPY 3,400 86,394  0.02  
JPY 107,302 3,438,765  0.82  
JPY 6,800 565,413  0.13  
JPY 900 87,080  0.02  
JPY 1,600 626,407  0.15  

Obic Co. Ltd. JPY 1,600 236,546  0.06  
JPY 30,700 542,644  0.13  
JPY 18,600 591,552  0.14  
JPY 12,800 547,563  0.13  
JPY 1,900 144,886  0.03  

7,024,029  1.67  
Korea, Republic of

KRW 35,756 1,576,771  0.37  
KRW 34,846 2,097,446  0.50  

3,674,217  0.87  
Netherlands

Allfunds Group plc EUR 17,217 120,307  0.03  
EUR 8,765 4,744,523  1.13  

IMCD NV EUR 2,536 362,231  0.08  
5,227,061  1.24  

90149_Capital Group New Economy Fund (LUX) Class ZL_977499.indd   3 2023/07/26   15:18:34

－ 408 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   408添付ファンド_9pt_974702.indd   408 2023/08/16   13:57:112023/08/16   13:57:11



Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

Singapore
USD 35,610 114,664  0.03  

Sea Ltd., ADR USD 6,811 354,376  0.08  
469,040  0.11  

Spain
EUR 25,477 1,313,851  0.31  

1,313,851  0.31  
Sweden

SEK 10,108 987,186  0.24  
SEK 69,518 650,064  0.15  

1,637,250  0.39  
Switzerland

CHF 10,950 955,030  0.23  
Idorsia Ltd. CHF 51,922 756,763  0.18  

1,711,793  0.41  
Taiwan, Province of China

TWD 41,000 1,777,960  0.42  
MediaTek, Inc. TWD 38,000 771,859  0.18  

USD 27,926 2,080,208  0.50  
TWD 78,000 1,136,822  0.27  

5,766,849  1.37  
United Kingdom

AstraZeneca plc GBP 8,050 1,092,508  0.26  
Entain plc GBP 64,276 1,030,581  0.25  
Ocado Group plc GBP 28,824 216,906  0.05  
Rentokil Initial plc GBP 91,264 560,935  0.13  

2,900,930  0.69  
United States of America

Abbott Laboratories USD 45,505 4,995,994  1.19  
AbbVie, Inc. USD 10,921 1,764,943  0.42  

USD 3,418 912,059  0.22  
Activision Blizzard, Inc. USD 5,116 391,630  0.09  
Advanced Micro Devices, Inc. USD 3,954 256,101  0.06  

USD 12,427 120,169  0.03  
USD 225,578 3,640,829  0.87  

Air Products and Chemicals, Inc. USD 3,796 1,170,155  0.28  
USD 16,363 1,399,037  0.33  
USD 10,161 2,142,955  0.51  
USD 23,672 5,625,651  1.34  
USD 29,191 2,575,522  0.61  
USD 45,930 4,075,369  0.97  

Amazon.com, Inc. USD 71,886 6,038,424  1.44  
USD 3,242 973,054  0.23  

Apple, Inc. USD 22,597 2,936,028  0.70  
Applied Materials, Inc. USD 62,246 6,061,515  1.44  
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

Aptiv plc USD 4,647 432,775  0.10  
Arch Capital Group Ltd. USD 32,227 2,023,211  0.48  

USD 17,971 2,180,781  0.52  
USD 3,015 387,970  0.09  

Autodesk, Inc. USD 1,874 350,194  0.08  
USD 67,785 673,783  0.16  
USD 68,518 2,023,337  0.48  
USD 10,905 3,368,554  0.80  

BioMarin Pharmaceutical, Inc. USD 8,123 840,649  0.20  
USD 8,093 600,420  0.14  
USD 16,268 1,022,281  0.24  
USD 368 741,623  0.18  

Broadcom, Inc. USD 31,102 17,390,061  4.14  
Carrier Global Corp. USD 39,385 1,624,631  0.39  
Catalent, Inc. USD 25,038 1,126,960  0.27  
Centene Corp. USD 64,198 5,264,878  1.25  

USD 107,649 6,905,683  1.64  
Chart Industries, Inc. USD 2,002 230,690  0.05  

USD 2,242 760,262  0.18  
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 1,159 1,608,101  0.38  
Chubb Ltd. USD 5,857 1,292,054  0.31  

USD 963 203,607  0.05  
Ciena Corp. USD 10,287 524,431  0.12  

USD 5,684 1,883,337  0.45  
USD 10,302 465,753  0.11  

CME Group, Inc. USD 4,228 710,980  0.17  
USD 116,943 4,089,497  0.97  
USD 6,932 154,168  0.04  

Copart, Inc. USD 33,368 2,031,778  0.48  
USD 31,974 641,398  0.15  

Corteva, Inc. USD 20,417 1,200,111  0.29  
Costco Wholesale Corp. USD 5,779 2,638,114  0.63  

USD 3,134 329,979  0.08  
CSX Corp. USD 53,500 1,657,430  0.39  

USD 7,887 579,695  0.14  
Dexcom, Inc. USD 4,767 539,815  0.13  
Discover Financial Services USD 13,944 1,364,142  0.32  
Dollar General Corp. USD 2,571 633,109  0.15  
Dollar Tree, Inc. USD 8,143 1,151,746  0.27  

USD 3,725 181,855  0.04  
USD 24,096 529,148  0.13  
USD 55,429 631,336  0.15  
USD 13,102 4,793,236  1.14  
USD 4,498 1,474,175  0.35  

Equinix, Inc., REIT USD 1,197 784,071  0.19  
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

USD 2,493 298,612  0.07  
Exact Sciences Corp. USD 27,958 1,384,201  0.33  
Fate Therapeutics, Inc. USD 33,461 337,621  0.08  
Fifth Third Bancorp USD 22,235 729,530  0.17  
First Republic Bank USD 1,370 166,989  0.04  
First Solar, Inc. USD 7,140 1,069,501  0.25  
Fiserv, Inc. USD 12,687 1,282,275  0.31  

USD 13,783 2,437,799  0.58  
USD 30,162 2,100,180  0.50  

General Motors Co. USD 65,966 2,219,096  0.53  
Gilead Sciences, Inc. USD 17,283 1,483,746  0.35  

USD 4,818 218,930  0.05  
Halliburton Co. USD 27,845 1,095,701  0.26  

USD 13,590 1,717,232  0.41  
USD 7,115 2,247,344  0.53  

HubSpot, Inc. USD 1,009 291,732  0.07  
Humana, Inc. USD 3,392 1,737,348  0.41  

USD 77,047 1,255,096  0.30  
USD 10,881 1,091,038  0.26  

Insulet Corp. USD 9,569 2,817,018  0.67  
USD 10,646 1,092,173  0.26  

Intuit, Inc. USD 817 317,993  0.08  
USD 2,687 550,539  0.13  
USD 1,648 154,368  0.04  

Janus Henderson Group plc USD 13,421 315,662  0.08  
USD 18,520 2,483,532  0.59  
USD 27,025 1,254,501  0.30  

Linde plc USD 3,775 1,231,330  0.29  
Live Nation Entertainment, Inc. USD 7,505 523,399  0.12  

USD 3,208 693,473  0.16  
USD 160,929 983,276  0.23  
USD 7,998 1,323,509  0.31  
USD 15,659 5,445,104  1.29  

MercadoLibre, Inc. USD 5,339 4,518,075  1.07  
USD 19,748 2,376,474  0.57  
USD 166,906 8,341,962  1.98  

Microsoft Corp. USD 69,721 16,720,490  3.98  
Molina Healthcare, Inc. USD 9,431 3,114,305  0.74  

USD 5,285 1,040,299  0.25  
USD 6,525 662,483  0.16  
USD 8,943 760,334  0.18  

Motorola Solutions, Inc. USD 12,218 3,148,701  0.75  
MSCI, Inc. USD 1,288 599,139  0.14  
Nasdaq, Inc. USD 35,486 2,177,066  0.52  

USD 18,530 5,464,126  1.30  
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

USD 18,452 598,952  0.14  
USD 7,000 585,200  0.14  
USD 6,761 791,105  0.19  

Norfolk Southern Corp. USD 2,138 526,846  0.13  
Novocure Ltd. USD 14,870 1,090,715  0.26  
NVIDIA Corp. USD 13,641 1,993,496  0.47  
Oak Street Health, Inc. USD 14,499 311,873  0.07  

USD 1,949 553,087  0.13  
Penumbra, Inc. USD 1,146 254,939  0.06  
PerkinElmer, Inc. USD 11,597 1,626,131  0.39  

USD 35,051 1,796,013  0.43  
USD 294,534 4,789,123  1.14  

Qorvo, Inc. USD 4,129 374,253  0.09  
USD 1,256 906,191  0.22  
USD 12,418 2,287,768  0.54  

Revance Therapeutics, Inc. USD 48,225 890,234  0.21  
USD 28,276 1,000,970  0.24  
USD 44,266 815,822  0.19  

Salesforce, Inc. USD 7,633 1,012,059  0.24  
USD 19,335 1,033,649  0.25  
USD 13,900 1,786,289  0.42  
USD 3,940 1,529,784  0.36  
USD 10,364 2,459,688  0.58  
USD 34,394 1,353,748  0.32  
USD 13,652 1,959,608  0.47  

Starbucks Corp. USD 10,019 993,885  0.24  
USD 10,552 526,439  0.13  
USD 5,782 1,413,641  0.34  
USD 2,276 726,704  0.17  
USD 4,185 435,784  0.10  
USD 2,588 385,716  0.09  
USD 6,588 756,302  0.18  

TechnipFMC plc USD 89,135 1,086,556  0.26  
Tesla, Inc. USD 4,361 537,188  0.13  

USD 17,594 9,688,840  2.30  
T-Mobile US, Inc. USD 9,192 1,286,880  0.31  

USD 16,753 1,087,772  0.26  
USD 3,865 649,668  0.15  
USD 6,597 4,153,801  0.99  
USD 8,382 410,383  0.10  
USD 9,055 1,875,019  0.45  

UnitedHealth Group, Inc. USD 22,711 12,040,918  2.86  
Vertex Pharmaceuticals, Inc. USD 4,683 1,352,357  0.32  

USD 5,640 1,171,766  0.28  
USD 18,744 656,415  0.16  
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Investments Currency
Quantity/  

Nominal Value
Market Value  

USD
% of Net 

Assets

Weatherford International plc USD 15,342 781,215  0.19  
Wolfspeed, Inc. USD 49,552 3,421,070  0.81  
Yum! Brands, Inc. USD 7,788 997,487  0.24  
Zoetis, Inc. USD 7,977 1,169,029  0.28  

USD 111,498 3,357,205  0.80  
Zscaler, Inc. USD 2,885 322,832  0.08  

300,006,961  71.34  
Total Equities 374,256,812  88.99  
Total Transferable securities and money market 

374,256,812  88.99  

Luxembourg

USD 29,892,926 29,892,926  7.11  
29,892,926  7.11  
29,892,926  7.11  

29,892,926  7.11  

Total Investments 404,149,738  96.10  
16,229,785 3.86

153,500 0.04
Total net assets 420,533,023 100.00
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Currency Amount Currency 
Sold Amount Sold Maturity Date Counterparty

Unrealised 

USD
% of Net 

Assets

EUR 8,948 HKD 74,290 20/01/2023 68  –  
EUR 347,231 USD 370,431 20/01/2023 1,720  –  

EUR 310 GBP 272 20/01/2023 3  –  
HKD 761 GBP 80 20/01/2023 –  –  
USD 3,799 GBP 3,116 20/01/2023 30  –  

EUR 190 SGD 273 20/01/2023 –  –  
HKD 13 SGD 2 20/01/2023 –  –  
SGD 10,057 EUR 6,973 20/01/2023 39  –  
SGD 1,297,903 HKD 7,510,805 20/01/2023 6,696  –  
SGD 51,279,923 USD 38,127,017 20/01/2023 172,807  0.04  

181,363  0.04  
181,363  0.04  

AUD 97,954 EUR 63,269 20/01/2023  –  
AUD 48,406 HKD 259,580 20/01/2023  –  
AUD 1,909,383 USD 1,315,491 20/01/2023
EUR 3,307 AUD 5,241 20/01/2023  –  
HKD 7,238 AUD 1,395 20/01/2023  –  
USD 62,547 AUD 92,914 20/01/2023  –  

HKD 3,729 EUR 449 20/01/2023  –  
USD 18,594 EUR 17,440 20/01/2023  –  

GBP 5,699 EUR 6,630 20/01/2023  –  
GBP 2,877 HKD 27,790 20/01/2023  –  
GBP 111,651 USD 138,569 20/01/2023  –  
HKD 536 GBP 57 20/01/2023 –  –  
USD 2,670 GBP 2,216 20/01/2023  –  

EUR 97,869 SGD 141,177 20/01/2023  –  
HKD 221,355 SGD 38,505 20/01/2023  –  
SGD 2,615,632 EUR 1,823,140 20/01/2023  –  
USD 1,927,713 SGD 2,607,336 20/01/2023  –  

139,726  0.03  
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2021年11月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークである東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の動きをほぼ反映して、基準価額は下落しました。

基準価額等の推移
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2021/11第8期首 第8期末

11

第8期首：13,998円
第8期末：13,698円（既払分配金0円）
騰落率：△2.1％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

当ファンドの運用は、引き続き運用の基本方針に従い、「Ｊ－ＲＥＩＴインデックス マザーファンド」受益証券の組み入
れにより行いました。

【「Ｊ－ＲＥＩＴインデックス マザーファンド」の運用経過】
東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行いました。
主としてわが国の取引所に上場している不動産投資信託証券（Ｊ－ＲＥＩＴ）に投資し、取引コストに留意しながらベ
ンチマークの構成比率に合わせたポートフォリオを組成し、当期末時点では東証ＲＥＩＴ指数を構成する全銘柄と東
証ＲＥＩＴ指数先物に投資しています。

当ファンドのポートフォリオ

Ｊ－ＲＥＩＴ市場は下落しました。
期初から2022年３月上旬にかけては、米長期金利の
上昇やウクライナ情勢を巡る地政学リスクへの警戒
感などから株式市場が急落したことで投資家心理が
悪化し、Ｊ－ＲＥＩＴ市場も大きく下落しました。その後は、
日銀が指し値オペを実施し金利上昇を抑制する姿勢
を示したことがＪ－ＲＥＩＴ市場にとっての安心感に繋
がったことや、円建てで高利回りなＪ－ＲＥＩＴの特性に
着目した個人や金融機関等による資金流入がみられ
たことなどから上昇しました。９月以降、世界的な金融
引き締め継続への懸念や、公募増資の発表が相次ぎ
短期的な投資口の供給増加による需給悪化が意識
されたことなどから下落しましたが、期末にかけては株
式市場のリスクオンの流れを受けてＪ－ＲＥＩＴ市場も
反発しました。

3,000

4,000

5,000

6,000

当期末当期首

ベンチマーク

－ 464 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   464添付ファンド_9pt_974702.indd   464 2023/08/16   13:57:362023/08/16   13:57:36



○組入ファンド
当期末

2022年11月10日
Ｊ－ＲＥＩＴインデックス マザーファンド 99.9％
その他 0.1％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

当ファンドの組入資産の内容

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は信託報酬によるものです。

（％）

△4

△3

△2

△1

0

第8期

基準価額
ベンチマーク
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第８期

2021年11月11日～2022年11月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 5,586
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

Ｊ－ＲＥＩＴインデックス マザーファンド受益証券への投資を通じて、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）と連動する投資成
果を目標として運用を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年11月11日～2022年11月10日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 27円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は13,757円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （21） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （2） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （5） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.001
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.005
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 28 0.204
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2021年11月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークである東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の動きをほぼ反映して、基準価額は下落しました。

基準価額等の推移
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4,000

第15期首 2021/11
12 2022/1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

第15期末
11

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸) 第15期首：21,895円
第15期末：21,469円
騰落率：△1.9％

基準価額の主な変動要因
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投資環境

東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行いました。
主としてわが国の取引所に上場している不動産投資信託証券（Ｊ－ＲＥＩＴ）に投資し、取引コストに留意しながらベ
ンチマークの構成比率に合わせたポートフォリオを組成し、当期末時点では東証ＲＥＩＴ指数を構成する全銘柄と東
証ＲＥＩＴ指数先物に投資しています。

当ファンドのポートフォリオ

Ｊ－ＲＥＩＴ市場は下落しました。
期初から2022年３月上旬にかけては、米長期金利の
上昇やウクライナ情勢を巡る地政学リスクへの警戒
感などから株式市場が急落したことで投資家心理が
悪化し、Ｊ－ＲＥＩＴ市場も大きく下落しました。その後は、
日銀が指し値オペを実施し金利上昇を抑制する姿勢
を示したことがＪ－ＲＥＩＴ市場にとっての安心感に繋
がったことや、円建てで高利回りなＪ－ＲＥＩＴの特性に
着目した個人や金融機関等による資金流入がみられ
たことなどから上昇しました。９月以降、世界的な金融
引き締め継続への懸念や、公募増資の発表が相次ぎ
短期的な投資口の供給増加による需給悪化が意識
されたことなどから下落しましたが、期末にかけては株
式市場のリスクオンの流れを受けてＪ－ＲＥＩＴ市場も
反発しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 日本ビルファンド投資法人 日本 6.7％
２ ジャパンリアルエステイト投資法人 日本 5.4％
３ 野村不動産マスターファンド投資法人 日本 4.9％
４ 日本都市ファンド投資法人 日本 4.8％
５ 日本プロロジスリート投資法人 日本 4.6％
６ ＧＬＰ投資法人 日本 4.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ 大和ハウスリート投資法人 日本 4.1％
８ オリックス不動産投資法人 日本 3.4％
９ ユナイテッド・アーバン投資法人 日本 3.1％
10 東証ＲＥＩＴ指数先物　2212 日本 3.1％

組入銘柄数 62
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスでＪ－ＲＥＩＴ先物を想定元本ベースで純資産総額に対して3.1％買建てております。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内投資信託証券
96.9％

J-REIT先物
3.1％

その他
0.0％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰
落率に連動しました。

（％）

△3

△2

△1
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第15期

基準価額
ベンチマーク
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わが国の取引所に上場している（上場予定を含みます。）不動産投資信託証券に投資し、東証ＲＥＩＴ指数（配当込
み）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年11月11日～2022年11月10日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 0円 0.001％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.000）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 － －
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 0 0.001
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（21,541円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2021年11月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＳ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当込み、円換算ベース）の動きを反映して、基準価額は下
落しました。

基準価額等の推移
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第8期末：14,226円（既払分配金0円）
騰落率：△1.4％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

「グローバルＲＥＩＴインデックス マザーファンド」受益証券を高位に組み入れ運用しました。

【「グローバルＲＥＩＴインデックス マザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるＳ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当込み、円換算ベース）と連動する投資成果を目標として
運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、ＲＥＩＴを高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

海外ＲＥＩＴ市場は、年末商戦期の米小売売上高の好
調などが好感された一方、各国中央銀行のタカ派的
な姿勢やウクライナ情勢の緊迫化などが意識され一
進一退の展開となりましたが、2022年６月中旬にかけ
ては各国の相次ぐ利上げを受けた景気減速懸念など
から下落しました。その後は、米国のインフレ圧力緩和
に伴う金融引き締めペース減速への期待などを背景
に一時反発する場面もありましたが、期末にかけては、
ＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）参加者の政策金
利見通しが積極的な利上げ継続を示唆する内容で
あったことなどから米長期金利が継続的に上昇したこ
とが嫌気され、下落しました。
外国為替市場では、日本と米欧との金融政策姿勢の
違いが意識され、主要通貨に対して円安が進行しました。

100,000

150,000

200,000

250,000

当期首 当期末

ベンチマーク
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○組入ファンド
当期末

2022年11月10日
グローバルＲＥＩＴインデックス マザーファンド 99.9％
その他 0.1％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

当ファンドの組入資産の内容

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰落率に
連動しました。
差異の主な要因は、配当課税要因※および信託報酬
要因（いずれもマイナス要因）です。

※ベンチマークの計算に用いられる配当金は税引前である一方、当
ファンドには税引後の配当金が計上されることによる差異です。

（％）

△2.0

△1.5

△1.0

△0.5

0.0

第8期

基準価額
ベンチマーク
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第８期

2021年11月11日～2022年11月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 6,370
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

グローバルＲＥＩＴインデックス マザーファンド受益証券への投資を通じて、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当
込み、円換算ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行います。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年11月11日～2022年11月10日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 30円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は14,914円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （23） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （2） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （5） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.008
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （1） （0.008）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 2 0.011
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （2） （0.011）

（ｄ） その他費用 6 0.043
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （6） （0.037） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 39 0.260
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2021年11月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるＳ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当込み、円換算ベース）の動きを反映して、基準価額は下
落しました。

基準価額等の推移
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第15期首 第15期末

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

ベンチマーク(左軸) 第15期首：24,699円
第15期末：24,409円
騰落率：△1.2％

基準価額の主な変動要因

－ 499 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   499添付ファンド_9pt_974702.indd   499 2023/08/16   13:58:012023/08/16   13:58:01



投資環境

ベンチマークであるＳ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当込み、円換算ベース）と連動する投資成果を目標として
運用を行いました。
（1）組入比率

取引コストに留意しながらリバランスを実施し、ＲＥＩＴを高位に組み入れ運用を行いました。
（2）ポートフォリオ構成

ポートフォリオの構築に際しては、個別銘柄の構成比を極力ベンチマークに近づけることで連動を目指しました。

当ファンドのポートフォリオ

海外ＲＥＩＴ市場は、年末商戦期の米小売売上高の好
調などが好感された一方、各国中央銀行のタカ派的
な姿勢やウクライナ情勢の緊迫化などが意識され一
進一退の展開となりましたが、2022年６月中旬にかけ
ては各国の相次ぐ利上げを受けた景気減速懸念など
から下落しました。その後は、米国のインフレ圧力緩和
に伴う金融引き締めペース減速への期待などを背景
に一時反発する場面もありましたが、期末にかけては、
ＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）参加者の政策金
利見通しが積極的な利上げ継続を示唆する内容で
あったことなどから米長期金利が継続的に上昇したこ
とが嫌気され、下落しました。
外国為替市場では、日本と米欧との金融政策姿勢の
違いが意識され、主要通貨に対して円安が進行しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ PROLOGIS INC アメリカ 8.3％
２ EQUINIX INC アメリカ 4.5％
３ PUBLIC STORAGE アメリカ 3.7％
４ REALTY INCOME CORP アメリカ 3.2％
５ SIMON PROPERTY GROUP アメリカ 3.1％
６ WELLTOWER INC アメリカ 2.5％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ VICI PROPERTIES INC アメリカ 2.5％
８ DIGITAL REALTY TRUST INC アメリカ 2.3％
９ AVALONBAY COMMUNITIES INC アメリカ 1.8％
10 ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT アメリカ 1.7％

組入銘柄数 324
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

米ドル
77.9％

オーストラリアドル
6.5％

イギリスポンド
4.8％

ユーロ
3.5％

シンガポールドル
3.4％

その他
4.0％

○通貨別配分

アメリカ
77.8％オーストラリア

6.5％

イギリス
4.8％

シンガポール
3.5％

その他
7.5％

○国別配分

外国投資信託証券
99.5％

その他
0.5％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰落率に
連動しました。差異の主な要因は、配当課税要因※（マ
イナス要因）です。

※ベンチマークの計算に用いられる配当金は税引前である一方、当
ファンドには税引後の配当金が計上されることによる差異です。
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日本を除く世界各国の不動産投資信託証券に投資し、S＆P先進国REIT指数（除く日本、配当込み、円換算ベー
ス）の動きに連動する投資成果を目標として運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年11月11日～2022年11月10日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 2円 0.009％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （2） （0.009）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 3 0.011
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （3） （0.011）

（ｃ） その他費用 10 0.038
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （10） （0.038） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 15 0.058
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（25,564円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及び参考指数は、2022年５月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）が下落したことから、前期末比で下落しました。

基準価額等の推移
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17,500
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第8期首
6 7 8 9 10 11 12 2023/1 2 3 4

第8期末
5

2022/5
第8期首：14,234円
第8期末：12,635円（既払分配金０円）
騰落率：△11.2％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

当ファンドの運用につきましては、「グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド」受益証券の組み入れに
より行いました。

【「グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド」の運用経過】
主としてブルームバーグ商品指数（円換算ベース）に概ね連動する投資成果を目標として、償還価格がブルーム
バーグ商品指数の騰落率と概ね連動する米ドル建て債券の組み入れを高位に保つ運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受
けて先行きの景気後退リスクが意識され、需要鈍化
懸念が強まったことなどから全般的に軟調に推移しま
した。特に天然ガス市場は、世界的な暖冬を背景に冬
場の暖房需要が低調となったことや、米国内での生
産が増加したことなどから大幅に下落しました。
外国為替市場は、日米の長期金利差拡大や金融政
策姿勢の違いなどを背景に円安・米ドル高が進行しま
した。2022年10月中旬以降は、日銀が金融緩和策を
修正し長期金利の変動幅の上限を引き上げたことな
どを受けて円高・米ドル安となりましたが、2023年以
降は米国で早期に利上げが停止するとの見方が後退
したことなどから、通期では円安・米ドル高となりました。

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

当期首 当期末

参考指数
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○組入ファンド
当期末

2023年５月26日
グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド 99.0％
その他 1.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
99.0％

その他
1.0％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）

△30

△20

△10

0

10

第8期

基準価額
参考指数
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基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第８期

2022年５月27日～2023年５月26日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 6,085
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

分配金

グローバル・コモディティ（米ドル建て） マザーファンド受益証券への投資を通じて､もしくはブルームバーグ商品指
数の騰落率に償還価格が概ね連動する米ドル建て債券へ直接投資することで､ブルームバーグ商品指数(円換
算ベース)と概ね連動する投資成果を目指して運用を行います｡

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月27日～2023年5月26日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 27円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は13,554円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （21） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （4） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 4 0.030
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.025） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 31 0.228
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）が下落したことから、前期末比で下落しました。

基準価額等の推移
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第15期首
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第15期首：6,239円
第15期末：5,544円
騰落率：△11.1％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2022年５月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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投資環境

主としてブルームバーグ商品指数（円換算ベース）に概ね連動する投資成果を目標として、償還価格がブルーム
バーグ商品指数の騰落率と概ね連動する米ドル建て債券の組み入れを高位に保つ運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受
けて先行きの景気後退リスクが意識され、需要鈍化
懸念が強まったことなどから全般的に軟調に推移しま
した。特に天然ガス市場は、世界的な暖冬を背景に冬
場の暖房需要が低調となったことや、米国内での生
産が増加したことなどから大幅に下落しました。
外国為替市場は、日米の長期金利差拡大や金融政
策姿勢の違いなどを背景に円安・米ドル高が進行しま
した。2022年10月中旬以降は、日銀が金融緩和策を
修正し長期金利の変動幅の上限を引き上げたことな
どを受けて円高・米ドル安となりましたが、2023年以
降は米国で早期に利上げが停止するとの見方が後退
したことなどから、通期では円安・米ドル高となりました。
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当ファンドの組入資産の内容

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

米ドル
99.2％

円
0.8％

○通貨別配分

アイルランド
46.3％

ルクセンブルク
44.9％

イギリス
3.5％

その他
5.4％

○国別配分

外国債券
98.1％

その他
1.9％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異
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0
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第15期

基準価額
参考指数

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ STAR HELIOS 008 10/24/23 アイルランド 45.4％
２ SG ISSUER 031 11/30/23 ルクセンブルク 13.0％
３ SG ISSUER 030 09/29/23 ルクセンブルク 10.7％
４ SG ISSUER 032 01/31/24 ルクセンブルク 10.4％
５ SG ISSUER 033 03/28/24 ルクセンブルク 9.9％
６ BAR USD COM 040 06/30/23 イギリス 3.4％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ IPATH DOW COMM 06/12/36 アメリカ 2.7％
８ ETFS ALL COMMODITIES ジャージー 2.5％
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 8
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○上位10銘柄
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ブルームバーグ商品指数（円換算ベース）と概ね連動する投資成果をめざして運用を行います。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月27日～2023年5月26日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 2 0.026
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （2） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 2 0.026
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（5,945円）で除して100を乗じたものです。
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Security Description Rate Maturity Date Currency
Nominal

('000)

Market
Value

EUR
% of

 Net Assets

Transferable securities admitted to an official exchange listing 

BONDS 

BELGIUM 
Anheuser-Busch InBev SA/NV  3.70% 02/04/40 EUR 8,329 7,989,710   0.59
        

CHINA 
China Government International 

Bond  0.63% 17/11/33 EUR 9,170 7,074,645   0.52
China Government International 

Bond  0.63% 25/11/35 EUR 5,955 4,267,753   0.32
        

  11,342,398   0.84

DENMARK 
TDC Net A/S 5.06% 31/05/28 EUR 11,700 10,969,186   0.81
        

FRANCE 
Atos SE  1.00% 12/11/29 EUR 9,100 5,375,020   0.40
BNP Paribas SA, VRB 2.75% 25/07/28 EUR 13,700 13,188,209   0.98
Electricite de France SA, VRB 3.38% 31/12/49† EUR 5,000 3,276,723   0.24
Electricite de France SA, VRB 5.00% 31/12/49† EUR 9,800 8,646,479   0.64
Electricite de France SA, VRB 5.38% 31/12/49† EUR 5,000 4,585,873   0.34
Iliad SA  0.75% 11/02/24 EUR 23,700 22,201,258   1.65
Lagardere SA  1.75% 07/10/27 EUR 8,300 7,617,070   0.56
TotalEnergies SE, VRB 2.63% 31/12/49† EUR 7,384 6,897,735   0.51
        

  71,788,367   5.32

GERMANY 
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.25% 15/02/29 EUR 4,454 4,200,297   0.31
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.00% 15/08/29 EUR 4,749 4,368,065   0.32
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.00% 15/08/30 EUR 125,410 113,487,243   8.40
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.00% 15/02/31 EUR 6,300 5,646,136   0.42
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.00% 15/08/31 EUR 57,400 50,922,018   3.77
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  0.00% 15/02/32 EUR 16,700 14,660,524   1.09
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  4.25% 04/07/39 EUR 3,060 4,252,009   0.31
Bundesrepublik Deutschland 

Bundesanleihe  1.25% 15/08/48 EUR 5,950 5,486,784   0.41
Commerzbank AG, VRB 6.13% 31/12/49† EUR 6,000 5,434,870   0.40
Commerzbank AG, VRB 6.50% 31/12/49† EUR 4,000 3,444,708   0.26
Deutsche Bank AG, VRB 1.00% 19/11/25 EUR 10,900 10,292,212   0.76
Deutsche Bank AG, VRB 1.75% 19/11/30 EUR 11,700 9,661,436   0.72
Deutsche Bank AG, VRB 5.63% 19/05/31 EUR 5,100 5,102,654   0.38
Deutsche Bank AG, VRB 4.00% 24/06/32 EUR 7,000 6,412,098   0.47
Deutsche Bank AG, VRB 4.63% 31/12/49† EUR 5,400 4,171,597   0.31
Volkswagen Leasing GmbH  0.00% 19/07/24 EUR 11,700 11,138,680   0.83
Vonovia SE  0.00% 01/09/23 EUR 3,500 3,425,313   0.25
        

  262,106,644   19.41

ITALY 
ASTM SpA  1.00% 25/11/26 EUR 5,050 4,442,507   0.33
ASTM SpA  1.50% 25/01/30 EUR 8,060 6,225,246   0.46
ASTM SpA  2.38% 25/11/33 EUR 7,770 5,708,102   0.42
Autostrade per l'Italia SpA  2.00% 04/12/28 EUR 10,214 8,387,947   0.62
Autostrade per l'Italia SpA  2.00% 15/01/30 EUR 8,050 6,355,246   0.47
Intesa Sanpaolo SpA, VRB 5.88% 31/12/49† EUR 3,930 3,073,844   0.23
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Security Description Rate Maturity Date Currency
Nominal

('000)

Market
Value

EUR
% of

 Net Assets

Transferable securities admitted to an official exchange listing (continued) 

BONDS (continued) 

ITALY (continued) 
UniCredit SpA, VRB 7.50% 31/12/49† EUR 17,386 16,108,295   1.20
        

  50,301,187   3.73

JAPAN 
Nissan Motor Co Ltd  3.20% 17/09/28 EUR 5,739 5,115,018   0.38
Rakuten Group Inc, VRB 4.25% 31/12/49† EUR 10,100 7,067,221   0.52
        

  12,182,239   0.90

LUXEMBOURG 
Medtronic Global Holdings SCA  0.00% 15/03/23 EUR 15,589 15,510,804   1.15
Traton Finance Luxembourg SA  0.13% 24/03/25 EUR 15,800 14,691,047   1.09
        

  30,201,851   2.24

MEXICO 
Mexico Government International 

Bond  4.00% 15/03/15^ EUR 39,565 28,127,499   2.08
        

NETHERLANDS 
Abertis Infraestructuras Finance 

BV, VRB 3.25% 31/12/49† EUR 6,800 5,452,160   0.40
American Medical Systems Europe 

BV  0.75% 08/03/25 EUR 16,200 15,535,814   1.15
Coloplast Finance BV, FRB 0.37% 19/05/24 EUR 19,080 19,141,543   1.42
Cooperatieve Rabobank UA, VRB 4.88% 31/12/49† EUR 2,800 2,353,618   0.17
Digital Dutch Finco BV  0.13% 15/10/22 EUR 7,449 7,441,809   0.55
Prosus NV  1.29% 13/07/29 EUR 5,210 3,898,286   0.29
Prosus NV  1.99% 13/07/33 EUR 6,250 4,190,340   0.31
Rentokil Initial Finance BV  3.88% 27/06/27 EUR 5,250 5,344,031   0.40
Rentokil Initial Finance BV  4.38% 27/06/30 EUR 5,050 5,195,786   0.39
Upjohn Finance BV  1.91% 23/06/32 EUR 9,939 7,374,881   0.55
Volkswagen International Finance 

NV, VRB 3.38% 31/12/49† EUR 14,500 13,415,039   0.99
Wintershall Dea Finance 2 BV, 

VRB 2.50% 31/12/49† EUR 6,500 4,611,839   0.34
Wintershall Dea Finance 2 BV, 

VRB 3.00% 31/12/49† EUR 7,600 5,018,518   0.37
Wintershall Dea Finance BV  1.82% 25/09/31 EUR 3,300 2,639,895   0.20
        

  101,613,559   7.53

OMAN 
Oman Government International 

Bond  6.25% 25/01/31 USD 10,383 9,599,794   0.71
        

ROMANIA 
Romanian Government 

International Bond  1.75% 13/07/30 EUR 9,096 6,502,088   0.48
Romanian Government 

International Bond  2.12% 16/07/31 EUR 4,503 3,198,078   0.24
Romanian Government 

International Bond  3.88% 29/10/35 EUR 2,405 1,784,162   0.13
Romanian Government 

International Bond  2.63% 02/12/40 EUR 21,254 12,387,863   0.92
Romanian Government 

International Bond  2.75% 14/04/41 EUR 7,979 4,677,634   0.35
Romanian Government 

International Bond  2.88% 13/04/42 EUR 16,934 9,941,577   0.74
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Security Description Rate Maturity Date Currency
Nominal

('000)

Market
Value

EUR
% of

 Net Assets

Transferable securities admitted to an official exchange listing (continued) 

BONDS (continued) 

ROMANIA (continued) 
Romanian Government 

International Bond  4.63% 03/04/49 EUR 4,243 3,023,467   0.22
Romanian Government 

International Bond  3.38% 28/01/50 EUR 5,094 3,031,354   0.22
        

  44,546,223   3.30

SOUTH AFRICA 
Republic of South Africa 

Government Bond  8.50% 31/01/37 ZAR 1,385,671 63,976,188   4.74
        

SPAIN 
Banco de Sabadell SA, VRB 5.75% 31/12/49† EUR 8,800 7,275,679   0.54
CaixaBank SA, VRB 5.88% 31/12/49† EUR 5,600 4,943,450   0.37
FCC Servicios Medio Ambiente 

Holding SAU  0.82% 04/12/23 EUR 14,837 14,661,189   1.08
        

  26,880,318   1.99

SWEDEN 
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden 

AB  1.00% 12/08/27 EUR 1,803 1,166,774   0.09
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden 

AB, VRB 2.62% 31/12/49† EUR 10,480 3,570,952   0.26
        

  4,737,726   0.35

SWITZERLAND 
Credit Suisse Group AG, VRB 9.75% 31/12/49† USD 4,400 4,281,341   0.32
Credit Suisse Group AG, VRB 6.38% 31/12/49† USD 2,440 1,940,653   0.14
Credit Suisse Group AG 144A, 

VRB 6.38% 31/12/49† USD 8,630 6,863,865   0.51
UBS Group AG, VRB 1.00% 21/03/25 EUR 5,820 5,684,128   0.42
        

  18,769,987   1.39

UNITED KINGDOM 
Barclays Plc, VRB 2.89% 31/01/27 EUR 8,320 8,101,126   0.60
Barclays Plc, VRB 6.38% 31/12/49† GBP 7,908 8,475,577   0.63
Nationwide Building Society, VRB 5.75% 31/12/49† GBP 1,697 1,767,641   0.13
NatWest Group Plc, VRB 5.13% 31/12/49† GBP 1,791 1,763,244   0.13
SSE Plc, VRB 4.00% 31/12/49† EUR 4,736 4,100,455   0.30
        

  24,208,043   1.79

UNITED STATES 
Bank of America Corp, FRB 0.82% 22/09/26 EUR 15,010 14,813,062   1.10
Becton Dickinson & Co  0.00% 13/08/23 EUR 9,696 9,532,299   0.70
Berry Global Inc  1.00% 15/01/25 EUR 6,044 5,563,545   0.41
Blackstone Private Credit Fund  1.75% 30/11/26 EUR 8,550 7,133,424   0.53
DAE Funding LLC  1.55% 01/08/24 USD 13,390 11,947,879   0.88
Fidelity National Information 

Services Inc  0.13% 03/12/22 EUR 14,200 14,192,275   1.05
Goldman Sachs Group Inc, VRB 0.01% 30/04/24 EUR 32,500 31,981,036   2.37
Morgan Stanley, VRB 2.10% 08/05/26 EUR 12,340 12,108,162   0.90
Morgan Stanley, VRB 2.95% 07/05/32 EUR 10,100 9,583,084   0.71
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Security Description Rate Maturity Date Currency
Nominal

('000)

Market
Value

EUR
% of

 Net Assets

Transferable securities admitted to an official exchange listing (continued) 

BONDS (continued) 

UNITED STATES (continued) 
Visa Inc  1.50% 15/06/26 EUR 26,500 25,934,568   1.92
        

  142,789,334   10.57
       

TOTAL BONDS 922,130,253   68.29
   

Total Transferable securities admitted to an official exchange listing  922,130,253   68.29

Transferable securities dealt in on other regulated markets 

BONDS 

CAYMAN ISLANDS 
Avolon Holdings Funding Ltd 144A  2.13% 21/02/26 USD 17,620 14,706,332   1.09
Avolon Holdings Funding Ltd 144A  4.25% 15/04/26 USD 8,979 8,015,414   0.59
Avolon Holdings Funding Ltd 144A  2.75% 21/02/28 USD 5,180 4,024,495   0.30
        

  26,746,241   1.98

ICELAND 
Iceland Rikisbref  4.50% 17/02/42 ISK 2,778,485 17,889,183   1.33
        

JAPAN 
Nissan Motor Co Ltd 144A  4.35% 17/09/27 USD 3,504 3,068,840   0.23
Nissan Motor Co Ltd 144A  4.81% 17/09/30 USD 13,814 11,692,361   0.86
        

  14,761,201   1.09

LUXEMBOURG 
Bevco Lux Sarl  1.00% 16/01/30 EUR 3,639 2,879,552   0.21
        

NETHERLANDS 
JAB Holdings BV  2.25% 19/12/39 EUR 5,500 3,591,525   0.27
        

ROMANIA 
Romanian Government 

International Bond  2.88% 26/05/28 EUR 2,804 2,403,259   0.18
Romanian Government 

International Bond  3.38% 08/02/38 EUR 1,978 1,328,822   0.10
        

  3,732,081   0.28

SWITZERLAND 
Credit Suisse Group AG 144A, 

VRB 3.09% 14/05/32 USD 6,010 4,607,082   0.34
        

UNITED STATES 
Charter Communications Operating 

LLC / Charter Communications 
Operating Capital  3.50% 01/06/41 USD 7,320 4,941,606   0.37

Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital  3.85% 01/04/61 USD 5,930 3,739,830   0.28

Charter Communications Operating 
LLC / Charter Communications 
Operating Capital  4.40% 01/12/61 USD 9,550 6,619,724   0.49

HCA Inc 144A  4.63% 15/03/52 USD 8,150 6,240,850   0.46
Magallanes Inc 144A  5.05% 15/03/42 USD 4,405 3,587,499   0.26
Magallanes Inc 144A  5.14% 15/03/52 USD 6,084 4,893,229   0.36
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Security Description Rate Maturity Date Currency
Nominal

('000)

Market
Value

EUR
% of

 Net Assets

Transferable securities dealt in on other regulated markets (continued) 

BONDS (continued) 

UNITED STATES (continued) 
Magallanes Inc 144A  5.39% 15/03/62 USD 5,500 4,418,219   0.33
Morgan Stanley, VRB 2.48% 16/09/36 USD 9,540 7,018,577   0.52
        

  41,459,534   3.07
       

TOTAL BONDS 115,666,399   8.57
   

Total Transferable securities dealt in on other regulated markets  115,666,399   8.57

Other Securities 

BONDS 

GERMANY 
Volkswagen Leasing GmbH  0.00% 12/07/23 EUR 16,200 15,955,767   1.18
        

JAPAN 
Rakuten Group Inc  5.13% 31/12/49† USD 3,740 2,919,373   0.22
Rakuten Group Inc  6.25% 31/12/49† USD 663 508,976   0.04
        

  3,428,349   0.26
       

TOTAL BONDS 19,384,116   1.44
   

Total Other Securities  19,384,116   1.44

Total Investments  1,057,180,768   78.30
(Cost EUR 1,209,806,697)     
 
Other assets less liabilities  293,086,450   21.70
 
Total Net Assets      1,350,267,218   100.00
 
 
Glossary: 
FRB - Floating Rate Bond 
VRB - Variable Rate Bond 
† Perpetual maturity 
^ Maturity date is on 15 March 2115 
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Forward Foreign Exchange Contracts    

     

Currency 
Bought 

Amount 
Currency 

Bought 
Currency

Sold

Amount 
Currency 

Sold  
Maturity 
Date 

Unrealised
Appreciation/

(Depreciation)
EUR

    
USD 134,900,557 EUR (125,127,776)  27/07/22 3,716,211
EUR 93,917,235 GBP (78,812,741)  27/07/22 2,465,922
USD 113,224,803 INR (8,791,070,249)  27/07/22 2,124,094
EUR 70,595,187 ZAR (1,179,274,897)  27/07/22 2,003,226
USD 21,627,511 ZAR (327,307,500)  27/07/22 1,618,826
USD 34,969,864 JPY (4,526,762,448)  27/07/22 1,532,670
USD 32,599,230 ILS (109,137,777)  27/07/22 1,337,203
USD 23,460,000 PHP (1,238,922,647)  27/07/22 927,176
USD 16,420,000 CNY (106,175,360)  27/07/22 560,094
USD 25,832,923 MXN (513,097,960)  27/07/22 482,610
CZK 790,295,259 EUR (31,315,446)  27/07/22 481,892
CNY 210,426,225 USD (31,110,000)  27/07/22 258,032
USD 3,902,891 GBP (2,998,978)  27/07/22 247,764
EUR 6,706,368 AUD (9,859,447)  27/07/22 229,881
EUR 4,542,193 JPY (633,107,390)  27/07/22 85,290
EUR 14,690,000 NOK (151,137,992)  27/07/22 73,126
MXN 500,301,196 USD (24,640,000)  27/07/22 53,439
EUR 22,740,000 CZK (564,008,282)  27/07/22 47,265
MXN 31,168,245 EUR (1,436,358)  27/07/22 33,099
EUR 1,547,969 PLN (7,284,068)  27/07/22 5,521
USD 750,000 THB (26,334,975)  27/07/22 4,213
EUR 1,592,210 USD (1,665,297)  27/07/22 1,680
PLN 6,463,149 EUR (1,367,573)  27/07/22 1,041
INR 71,288,100 USD (900,000)  27/07/22 117

   

Total Unrealised Appreciation   18,290,392
   

EUR 383,061,543 USD (416,269,311)  27/07/22 (14,518,713)
ILS 110,189,805 USD (33,831,848)  27/07/22 (2,227,241)
JPY 4,549,123,476 USD (35,775,442)  27/07/22 (2,144,665)
INR 6,240,057,973 USD (80,226,000)  27/07/22 (1,371,160)
THB 808,438,836 USD (23,674,510)  27/07/22 (750,912)
ZAR 290,674,022 USD (18,320,000)  27/07/22 (590,580)
EUR 22,590,000 CZK (574,886,184)  27/07/22 (540,405)
EUR 22,345,000 PLN (106,602,622)  27/07/22 (228,794)
EUR 11,853,887 CAD (16,310,000)  27/07/22 (222,129)
PHP 1,265,555,891 USD (23,200,000)  27/07/22 (217,102)
GBP 2,998,978 USD (3,796,476)  27/07/22 (146,126)
AUD 21,608,073 USD (15,000,000)  27/07/22 (132,612)
NOK 310,123,191 EUR (30,100,000)  27/07/22 (107,332)
USD 16,227,000 CNY (109,486,814)  27/07/22 (95,896)
EUR 1,737,305 MXN (38,362,000)  27/07/22 (71,309)
PLN 107,952,700 EUR (22,923,254)  27/07/22 (63,573)
GBP 11,269,090 EUR (13,111,256)  27/07/22 (35,032)
EUR 4,299,429 GBP (3,719,120)  27/07/22 (16,097)
EUR 1,400,000 NOK (14,481,959)  27/07/22 (581)

   

Total Unrealised Depreciation   (23,480,259)
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Hedge Share Class Forward Foreign Exchange Contracts    

     

Currency 
Bought 

Amount 
Currency 

Bought 
Currency

Sold

Amount 
Currency 

Sold Share Class 
Maturity 
Date 

Unrealised
Appreciation/

(Depreciation)
EUR

    
JPY 30,762,037,529 EUR (213,387,809) S - JPY 11/07/22 3,189,539
USD 109,564,259 EUR (101,890,651) I - USD 11/07/22 2,870,919
USD 37,183,205 EUR (34,625,864) S - USD 11/07/22 927,436
USD 8,071,724 EUR (7,506,462) R - USD 11/07/22 211,442
CHF 3,858,281 EUR (3,682,684) I - CHF 11/07/22 172,116
EUR 40,252,401 GBP (34,535,982) C - GBP 11/07/22 146,188
USD 2,976,291 EUR (2,767,575) B - USD 11/07/22 78,253
USD 2,720,565 EUR (2,529,782) C - USD 11/07/22 71,529
CAD 6,203,000 EUR (4,542,562) Y - CAD 11/07/22 55,506
EUR 17,828,199 CAD (24,000,000) Y - CAD (ACDiv) 11/07/22 37,836
USD 1,163,558 EUR (1,081,984) C - USD (AIDiv) 11/07/22 30,571
CHF 401,230 EUR (382,969) B - CHF 11/07/22 17,899
USD 679,853 EUR (634,311) M - USD 11/07/22 15,741
USD 523,697 EUR (486,972) I - USD (AIDiv) 11/07/22 13,769
CHF 189,283 EUR (180,668) R - CHF 11/07/22 8,444
EUR 1,441,068 JPY (204,043,617) S - JPY 11/07/22 4,517
USD 159,902 EUR (148,689) R - USD (AIDiv) 11/07/22 4,204
NOK 7,717,752 EUR (744,083) I - NOK 11/07/22 2,898
GBP 931,172 EUR (1,078,528) S - GBP 11/07/22 2,830
USD 34,524 EUR (32,103) X - USD 11/07/22 908
EUR 212,448 GBP (182,491) I - GBP 11/07/22 523
CHF 12,661 EUR (12,163) S - CHF 11/07/22 487
USD 10,995 EUR (10,253) Q - USD 11/07/22 260
EUR 48,020 USD (50,069) C - USD (AIDiv) 11/07/22 145
EUR 50,776 GBP (43,617) S - GBP 11/07/22 125
EUR 17,531 GBP (15,058) X - GBP 11/07/22 43
EUR 6,622 GBP (5,683) D - GBP (QIDiv) 11/07/22 23
EUR 3,682 GBP (3,163) C - GBP (AIDiv) 11/07/22 9
EUR 1,979 GBP (1,700) B - GBP 11/07/22 4
EUR 1,085 USD (1,131) I - USD 11/07/22 3
EUR 161 NOK (1,645) I - NOK 11/07/22 2
EUR 227 GBP (194) S - GBP (AIDiv) 11/07/22 2
EUR 162 USD (169) R - USD 11/07/22 0

   
Total Unrealised Appreciation   7,864,171
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NOK 864,772,275 EUR (85,150,060) I - NOK 11/07/22 (1,450,949)
CAD 362,460,249 EUR (269,063,712) Y - CAD (ACDiv) 11/07/22 (384,573)
GBP 65,857,420 EUR (76,834,620) C - GBP 11/07/22 (355,204)
EUR 45,113,187 USD (47,513,116) I - USD 11/07/22 (317,219)
EUR 12,032,740 JPY (1,729,822,863) S - JPY 11/07/22 (145,922)
GBP 22,560,250 EUR (26,320,686) I - GBP 11/07/22 (121,744)
EUR 4,151,706 CAD (5,675,463) Y - CAD (ACDiv) 11/07/22 (55,317)
CAD 37,075,502 EUR (27,522,113) I - CAD (ACDiv) 11/07/22 (39,337)
GBP 5,815,738 EUR (6,783,879) S - GBP 11/07/22 (30,134)
EUR 1,077,084 USD (1,147,034) S - USD 11/07/22 (19,670)
EUR 1,601,403 NOK (16,726,153) I - NOK 11/07/22 (17,477)
GBP 1,967,260 EUR (2,295,171) X - GBP 11/07/22 (10,616)
EUR 467,586 CAD (639,208) I - CAD (ACDiv) 11/07/22 (6,237)
EUR 409,034 USD (434,095) R - USD 11/07/22 (6,032)
EUR 568,969 USD (597,826) C - USD (AIDiv) 11/07/22 (2,652)
GBP 437,001 EUR (509,842) D - GBP (QIDiv) 11/07/22 (2,358)
GBP 394,771 EUR (460,573) C - GBP (AIDiv) 11/07/22 (2,130)
EUR 100,756 USD (107,505) C - USD 11/07/22 (2,036)
EUR 92,187 USD (98,193) B - USD 11/07/22 (1,702)
EUR 84,400 CHF (85,974) I - CHF 11/07/22 (1,497)
USD 502,125 EUR (481,592) I - USD 11/07/22 (1,477)
JPY 21,380,001 EUR (151,740) S - JPY 11/07/22 (1,216)
GBP 208,960 EUR (243,791) B - GBP 11/07/22 (1,128)
EUR 19,441 CHF (19,880) B - CHF 11/07/22 (421)
EUR 291,516 GBP (251,321) I - GBP 11/07/22 (340)
EUR 17,930 USD (19,092) M - USD 11/07/22 (324)
EUR 16,188 USD (17,243) I - USD (AIDiv) 11/07/22 (300)
USD 99,630 EUR (95,552) R - USD 11/07/22 (289)
EUR 246,751 GBP (212,728) C - GBP 11/07/22 (288)
GBP 9,348 EUR (10,969) S - GBP (AIDiv) 11/07/22 (113)
EUR 84,883 GBP (73,179) S - GBP 11/07/22 (98)
EUR 5,003 USD (5,328) R - USD (AIDiv) 11/07/22 (91)
EUR 3,751 CHF (3,822) R - CHF 11/07/22 (68)
EUR 24,968 GBP (21,525) X - GBP 11/07/22 (29)
EUR 1,116 USD (1,189) X - USD 11/07/22 (21)
EUR 5,086 GBP (4,384) C - GBP (AIDiv) 11/07/22 (6)
EUR 4,541 GBP (3,915) D - GBP (QIDiv) 11/07/22 (5)
EUR 240 CHF (244) S - CHF 11/07/22 (3)
EUR 2,705 GBP (2,332) B - GBP 11/07/22 (3)
EUR 189 USD (200) Q - USD 11/07/22 (2)
USD 81 EUR (77) C - USD (AIDiv) 11/07/22 0
EUR 95 GBP (82) S - GBP (AIDiv) 11/07/22 0

   
Total Unrealised Depreciation   (2,979,028)

  

Number of 
Contracts  Description Maturity Currency 

Commitment 
EUR 

Unrealised 
Appreciation/ 

(Depreciation) 
EUR 

(3,056)  Long Gilt September Futures 22 28/09/22 GBP 418,762,870 8,344,616 
(926) Canadian 10YR Bond September Futures 22 20/09/22 CAD 55,009,518 2,672,490 
(2,019)  Euro-Bobl September Futures 22 08/09/22 EUR 192,606,543 2,238,034 
(1,537)  Euro-Bund September Futures 22 08/09/22 EUR 136,656,207 2,140,235 
4,895  3M ICE Sonia December Futures 22 14/03/23 GBP 5,686,290,832 1,334,395 
1,415  3M Euribor December Futures 23 18/12/23 EUR 1,415,000,000 882,598 
(124) US Ultra Bond (CBT) September Futures 22 21/09/22 USD 11,203,011 523,378 
(1,951)  Euro-Schatz September Futures 22 08/09/22 EUR 193,615,289 315,878 
446  US 10YR Note (CBT) September Futures 22 21/09/22 USD 42,314,434 302,342 
(959) US 5YR Note (CBT) September Futures 22 30/09/22 USD 85,223,677 242,994 
(85)  US Long Bond (CBT) September Futures 22 21/09/22 USD 9,639,688 195,956 
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Currency 
Nominal

('000) Maturity
Sub-Fund 
Receives 

Fixed 
Rate 

% 
Floating  
Rate Index 

Unrealised 
Appreciation/

(Depreciation)
EUR 

ZAR 2,124,167 27/07/24 Floating 6.47 JIBAR 3 MONTH 2,150,542

Total Unrealised Appreciation 2,150,542

EUR 172,200 27/07/32 Fixed 1.65 EURIBOR 6 MONTH (8,837,077)
CAD 119,200 27/07/32 Fixed 3.39 CDOR CAD 3 MTH (2,159,375)
EUR 41,400 27/07/32 Fixed 1.65 EURIBOR 6 MONTH (2,117,053)

Total Unrealised Depreciation (13,113,505)

27  Euro-Buxl 30Y Bond September Futures 22 08/09/22 EUR 2,488,995 159,912 
(111) US 2YR Note (CBT) September Futures 22 30/09/22 USD 21,275,520 68,897 

Total Unrealised Appreciation 19,421,725 

(424) Euro-Btp September Futures 22 08/09/22 EUR 35,115,680 (2,839,709) 
(375) JPN 10Y Bond (Ose) September Futures 22 12/09/22 JPY 263,049,902 (1,757,606) 
(321) US 10YR Ultra September Futures 22 21/09/22 USD 30,483,793 (281,801) 

Total Unrealised Depreciation (4,879,116) 

Protection 
Position Security Description 

Rate 
% Maturity Currency Nominal

Unrealised 
Appreciation/

(Depreciation)
EUR

ITALY 
Buy Eni SpA  1.00 20/06/27 EUR 14,115,000 136,639

UNITED STATES 
Buy Avnet Inc  1.00 20/06/27 USD 10,376,000 94,572
Buy Eastman Chemical Co 1.00 20/06/27 USD 21,559,000 422,628
Buy Eastman Chemical Co 1.00 20/06/27 USD 3,541,000 69,415

586,615

Total Unrealised Appreciation 723,254

ITALY 
Sell Enel SpA  1.00 20/06/27 EUR 14,115,000 (292,872)

Total Unrealised Depreciation (292,872)
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Protection 
Position Index Description 

Rate 
% Maturity Currency Nominal

Unrealised 
Appreciation/

(Depreciation)
EUR 

UNITED STATES 

Buy 
CDX North America Investment Grade 

Index 1.00 20/06/27 USD 208,972,000 89,214

Buy 
CDX North America Investment Grade 

Index 1.00 20/06/27 USD 208,972,000 89,214

Buy 
CDX North America Investment Grade 

Index 1.00 20/06/27 USD 173,063,000 73,884
Buy iTraxx Europe Crossover Index 5.00 20/06/27 EUR 14,785,000 459,298
Buy iTraxx Europe Crossover Index 5.00 20/06/27 EUR 13,879,000 431,153
Buy iTraxx Europe Crossover Index 5.00 20/06/27 EUR 13,423,000 416,988
Buy iTraxx Europe Crossover Index 5.00 20/06/27 EUR 9,645,000 299,623

1,859,374

Total Unrealised Appreciation  1,859,374
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2021年10月11日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当期の基準価額は、2022年１月以降、インフレの高進を背景に、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）やＥＣＢ（欧州中央銀
行）による金融引き締めが加速したことや、ロシアによるウクライナ侵攻を受けて地政学リスクが高まる中で、軟調
に推移しました。
戦略別には、エマージング債券などがプラスに寄与した一方、グレーター・チャイナ株式や世界株式Ⅱなどがマイナ
スに影響しました。エマージング債券は、インフレの高進と中央銀行による連続利上げ、地政学リスクの高まりなど
を受けて、ポーランドやハンガリーなど東欧の金利スワップなどがプラスに寄与しました。一方で、グレーター・チャイ
ナ株式は、中国ＡＤＲ（米預託証券）銘柄が上場廃止となる可能性が浮上する中、中国の自動車販売の鈍化が嫌
気されて株価が下落した中国の電気自動車メーカーのロング・ポジションなどがマイナスに影響しました。また、世
界株式Ⅱは、長期金利上昇によるバイオ株に対する売り圧力に加えて、決算実績が市場のコンセンサスを下回り株
価が下落した米国のバイオテクノロジー企業のロング・ポジションなどがマイナスに影響しました。

基準価額等の推移
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基準価額の主な変動要因
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株式市場は、2021年末にかけて新型コロナウイルス変異株の感染拡大が懸念される中、米国の良好な経済指標
などを背景に底堅く推移しましたが、年明け以降、インフレの高進を背景にＦＲＢやＥＣＢによる想定を上回る利上げ
の可能性が意識され長期金利が大幅に上昇したほか、ロシア・ウクライナ戦争による地政学リスクが警戒される中
で、大幅に下落しました。また、債券市場は、インフレの高進を背景にＦＲＢやＥＣＢによる利上げが加速するとの見
方が広がったことなどから、下落（利回りは上昇）しました。2022年７月以降は、2023年の利下げ期待から株式お
よび債券市場は上昇に転じる局面もありましたが、金融引き締め加速による景気減速懸念の高まりを受けて下落し
ました。

「ピクテ マルチストラテジー リンク マザーファンド」受益証券を高位に組み入れる運用を行いました。

【「ピクテ マルチストラテジー リンク マザーファンド」の運用経過】
ピクテグループの運用会社が運用する外国投資信託証券「Pictet TR ‒ Diversified Alpha」（以下「PTR ディ
バーシファイド・アルファ・ファンド」といいます。）の基準価額の値動きに概ね連動する円建債券の組み入れを高位
に保つ運用を行いました。

＜円建債券と「PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンド」の連動性＞
基準価額への反映期間（2021年10月７日～2022年10月６日）のパフォーマンス
PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンド △6.5％
円建債券 △6.7％
差異 △0.2％
差異の要因は、管理報酬等によるものです。
管理報酬控除後の円建債券のパフォーマンスは概ねPTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドのパフォーマンス
に連動しています。

投資環境

当ファンドのポートフォリオ
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当ファンドのポートフォリオ

エマージング債券
10.1％
世界株式
9.9％

アジア イベント･ドリブン
8.0％

欧州株式(中型)
7.9％

グローバル･
クオリティ株式

7.6％
グレーター･
チャイナ株式
6.5％スイス株式

6.2％
欧州イベント･ドリブン

5.9％

エマージング･フロンティア債券
5.8％

グローバル
消費関連株式
5.8％

新興国株式
(除くアジア)
5.4％

世界株式Ⅱ
4.5％

為替
4.4％

サステナビリティ株式
3.6％

グローバル･クレジット
3.1％

グローバル債券レラティブバリュー
2.5％

グローバル･ヘルスケア株式
1.6％

合併アービトラージ
1.2％

運用戦略別配分

※配分比率は純資産総額に対する割合です。
※2022年９月末時点のPTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドの運用戦
略別配分です。
なお、各戦略については、後掲「各戦略の概要」をご参照ください。
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運用戦略別収益寄与度

※2021年10月７日～2022年10月６日のPTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドの運用戦略別収益寄与度です。
※戦略の統合により新興国株式（除くアジア）には欧州新興国株式の寄与度も含まれています。
※グローバル・シクリカル株式は、2021年10月７日～2021年11月16日の寄与度です。
※合併アービトラージは、2022年９月１日～2022年10月６日の寄与度です。
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当ファンドのポートフォリオ

各戦略の概要
戦略名 概要

エマージング債券 エマージング債券市場における収益源泉（為替、金利等）からリターンの獲得を目指す、トータル
リターンアプローチの債券投資戦略。

グレーター・チャイナ株式 グレーター・チャイナ株式（中国、香港、台湾等）市場におけるロング、ショートの組み合わせからリ
ターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル・クオリティ株式 グローバル株式を対象に企業の「クオリティ」に注目し、クオンツを駆使してポートフォリオを構築
するマーケット・ニュートラル戦略。大型株と流動性の高い銘柄を中心に投資。

グローバル・クレジット 主に流動性が高い投資適格債券を投資対象とするグローバル・クレジット投資戦略。デュレー
ション・リスクを極力抑制し、クレジット・スプレッドの相対価値取引によりリターンの創出を目指す。

グローバル・シクリカル株式 世界株式のうち景気循環セクターに注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を
目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル債券レラティブバリュー
アンコンストレインド（投資制約の緩和された戦略）かつ柔軟なアプローチに基づく債券投資戦
略。ボラティリティを抑制しながら目標リターンの達成を目指す。（主なリターンの源泉は、為替、ク
レジット・スプレッド、金利等）

スイス株式 スイス株式市場におけるロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・
ニュートラル戦略。

欧州イベント・ドリブン 欧州大型株を中心としたカタリストに着目したマーケット・ニュートラル戦略。カタリストとして、
コーポレート・イベント（Ｍ＆Ａなど）、構造的な勝者と敗者（規制の変更による影響など）等に分類。

欧州株式（中型） 欧州の中型株を中心としたロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指す株式マー
ケット・ニュートラル戦略。

世界株式 ボトムアップのファンダメンタルズ分析とトップダウンのマクロ分析に基づき、グローバル株のロン
グ、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指す戦略。

グローバル消費関連株式
グローバルな株式を対象に、主に消費、テクノロジー、メディア、通信等のセクターにおける消費
関連株式に注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュー
トラル戦略。

世界株式Ⅱ 企業のファンダメンタルズ分析に基づき、グローバルな株式を投資対象としたロング、ショートの
組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

為替 流動性の高い通貨（Ｇ10および新興国）を対象に、為替スポット、フォワード、オプション等を主要
ツールとして使用し、絶対リターン獲得を目指す為替戦略。

新興国株式（除くアジア） 中東欧、ラテンアメリカ、ＥＭＥＡの新興国株式市場における、ロング、ショートの組み合わせから
リターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

エマージング・フロンティア債券 主にフロンティア市場（南米、東欧、アフリカ、中央アジア、中東、アジア太平洋の国々）を投資対
象とする債券戦略。デュレーション・リスクを抑制し、金利の方向性などからアルファ獲得を目指す。

アジア イベント・ドリブン アジア株式を対象に、カタリスト（コーポレート・イベント（規制変更や株主還元など）、Ｍ＆Ａ等）
に着目したマーケット・ニュートラル戦略。

サステナビリティ株式 米国株式を対象に、サステナビリティの観点に注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターン
の創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル・ヘルスケア株式 グローバル株式を対象に、ヘルスケアセクターにおける株式について、ロング、ショートの組み合
わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

合併アービトラージ
米国・欧州市場におけるＭ＆Ａ案件に対し、各ディールのプレミアム水準および案件完了に関す
るリスクなどの詳細な分析を行い、裁定取引の機会を発掘することでアルファ獲得を目指す合
併アービトラージ戦略。

＜PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞
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○組入ファンド
当期末

2022年10月11日
ピクテ マルチストラテジー リンク マザーファンド 101.2％
その他 △1.2％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
その他
△1.2％

親投資信託証券
101.2％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第７期

2021年10月12日～2022年10月11日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 892
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

ピクテ マルチストラテジー リンク マザーファンドへの投資を通じて、主としてゴールドマン・サックス・インターナショ
ナルによって設立された海外籍特別目的会社の発行する円建債券に投資し、ピクテグループの運用会社が運用
する外国投資信託証券「Pictet TR - Diversified Alpha」の基準価額の値動きに概ね連動する投資成果を目
指します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年10月12日～2022年10月11日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 20円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,336円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （16） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 4 0.034
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.029） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.006） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 24 0.232
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

基準価額の主な変動要因

当期の基準価額は、期初から2021年12月にかけては概ね横ばいで推移したものの、2022年１月以降、インフレの
高進を背景にＦＲＢ（米連邦準備理事会）やＥＣＢ（欧州中央銀行）による金融引き締めが加速したことや、ロシアに
よるウクライナ侵攻を受けて地政学リスクが高まる中で、軟調に推移しました。
戦略別には、エマージング債券などがプラスに寄与した一方、世界株式Ⅱやグレーター・チャイナ株式などがマイナ
スに影響しました。エマージング債券は、インフレの高進と中央銀行による連続利上げ、地政学リスクの高まりなど
を受けて、ポーランドやハンガリーなどの東欧の金利スワップなどがプラスに寄与しました。一方で、世界株式Ⅱは、
長期金利上昇によるバイオ株に対する売り圧力に加えて、決算実績が市場のコンセンサスを下回り株価が下落し
た米国のバイオテクノロジー企業のロング・ポジションなどがマイナスに影響しました。また、グレーター・チャイナ株
式は、中国ＡＤＲ（米預託証券）銘柄が上場廃止となる可能性が浮上する中、中国の自動車販売の鈍化が嫌気さ
れて株価が下落した中国の電気自動車メーカーのロング・ポジションなどがマイナスに影響しました。
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投資環境

株式市場は、2021年末にかけて新型コロナウイルス変異株の感染拡大が懸念される中、米国の良好な経済指標
などを背景に底堅く推移しましたが、年明け以降、インフレの高進を背景にＦＲＢやＥＣＢによる想定を上回る利上げ
の可能性が意識され長期金利が大幅に上昇したほか、ロシア・ウクライナ戦争による地政学リスクが警戒される中
で、大幅に下落しました。また、債券市場は、インフレの高進を背景にＦＲＢやＥＣＢによる利上げが加速するとの見
方が広がったことなどから、下落（利回りは上昇）しました。７月以降は、金融引き締め加速による景気減速懸念の
高まりを背景に2023年の利下げ期待から、株式および債券市場は上昇に転じました。

当ファンドのポートフォリオ

ピクテグループの運用会社が運用する外国投資信託証券「Ｐｉｃｔｅｔ ＴＲ ‒ Ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｅｄ Ａｌｐｈａ」（以下「PTR ディ
バーシファイド・アルファ・ファンド」ということがあります。）の基準価額の値動きに概ね連動する円建債券の組み入
れを高位に保つ運用を行いました。

＜円建債券と「PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンド」の連動性＞
基準価額への反映期間（2021年８月20日～2022年８月22日）のパフォーマンス
PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンド △5.7％
円建債券 △5.9％
差異 △0.2％
差異の要因は、管理報酬等によるものです。
管理報酬控除後の円建債券のパフォーマンスは概ねPTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドのパフォーマンス
に連動しています。
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当ファンドのポートフォリオ

世界株式
9.9％

エマージング債券
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アジア イベント・ドリブン
8.1％

グレーター・チャイナ株式
7.4％

グローバル消費関連株式
7.3％

欧州株式（中型）
7.1％世界株式Ⅱ

7.1％
グローバル・クオリティ株式

6.0％

スイス株式
6.0％

欧州イベント・ドリブン
6.0％

エマージング・
フロンティア債券

5.7％

欧州新興国株式
5.5％

グローバル債券レラティブバリュー
3.4％

為替
3.4％

サステナビリティ株式
3.2％

グローバル・クレジット
3.0％

グローバル・ヘルスケア株式
1.4％

運用戦略別配分

※配分比率は純資産総額に対する割合です。
※2022年７月末時点のPTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドの運用戦
略別配分です。
なお、各戦略については、後掲「各戦略の概要」をご参照ください。
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運用戦略別収益寄与度

※グローバル・シクリカル株式は、2021年８月26日～2021年11月16日の寄与度です。
※その他の戦略は、2021年８月26日～2022年８月25日の寄与度です。
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当ファンドのポートフォリオ

各戦略の概要
戦略名 概要

エマージング債券 エマージング債券市場における収益源泉（為替、金利等）からリターンの獲得を目指す、トータル
リターンアプローチの債券投資戦略。

グレーター・チャイナ株式 グレーター・チャイナ株式（中国、香港、台湾等）市場におけるロング、ショートの組み合わせからリ
ターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル・クオリティ株式 グローバル株式を対象に企業の「クオリティ」に注目し、クオンツを駆使してポートフォリオを構築
するマーケット・ニュートラル戦略。大型株と流動性の高い銘柄を中心に投資。

グローバル・クレジット 主に流動性が高い投資適格債券を投資対象とするグローバル・クレジット投資戦略。デュレー
ション・リスクを極力抑制し、クレジット・スプレッドの相対価値取引によりリターンの創出を目指す。

グローバル・シクリカル株式 世界株式のうち景気循環セクターに注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を
目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル債券レラティブバリュー
アンコンストレインド（投資制約の緩和された戦略）かつ柔軟なアプローチに基づく債券投資戦
略。ボラティリティを抑制しながら目標リターンの達成を目指す。（主なリターンの源泉は、為替、ク
レジット・スプレッド、金利等）

スイス株式 スイス株式市場におけるロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・
ニュートラル戦略。

欧州イベント・ドリブン 欧州大型株を中心としたカタリストに着目したマーケット・ニュートラル戦略。カタリストとして、
コーポレート・イベント（Ｍ＆Ａなど）、構造的な勝者と敗者（規制の変更による影響など）等に分類。

欧州株式（中型） 欧州の中型株を中心としたロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指す株式マー
ケット・ニュートラル戦略。

世界株式 ボトムアップのファンダメンタルズ分析とトップダウンのマクロ分析に基づき、グローバル株のロン
グ、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指す戦略。

グローバル消費関連株式
グローバルな株式を対象に、主に消費、テクノロジー、メディア、通信等のセクターにおける消費
関連株式に注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュー
トラル戦略。

世界株式Ⅱ 企業のファンダメンタルズ分析に基づき、グローバルな株式を投資対象としたロング、ショートの
組み合わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

為替 流動性の高い通貨（Ｇ10および新興国）を対象に、為替スポット、フォワード、オプション等を主要
ツールとして使用し、絶対リターン獲得を目指す為替戦略。

欧州新興国株式 東欧、ロシア、トルコおよびギリシャを含む欧州圏の新興国市場における、ロング・ショートの組み
合わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

エマージング・フロンティア債券 主にフロンティア市場（南米、東欧、アフリカ、中央アジア、中東、アジア太平洋の国々）を投資対
象とする債券戦略。デュレーション・リスクを抑制し、金利の方向性などからアルファ獲得を目指す。

アジア イベント・ドリブン アジア株式でカタリスト（コーポレート・イベント（規制変更や株主還元など）、Ｍ＆Ａ等）に着目し
たマーケット・ニュートラル戦略。

サステナビリティ株式 米国株式を対象に、サステナビリティの観点に注目し、ロング、ショートの組み合わせからリターン
の創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

グローバル・ヘルスケア株式 グローバル株式を対象に、ヘルスケアセクターにおける株式について、ロング、ショートの組み合
わせからリターンの創出を目指すマーケット・ニュートラル戦略。

＜PTR ディバーシファイド・アルファ・ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ SIGNUM GENEVA1 0% 12/15/25 ケイマン諸島 97.5％
２ ─── － －
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

今後の運用方針

主としてゴールドマン・サックス・インターナショナルによって設立された海外籍特別目的会社の発行する円建債券
への投資を通じて、ピクテグループの運用会社が運用する外国投資信託証券「Pictet TR - Diversified 
Alpha」の基準価額の値動きに概ね連動する投資成果を目指します。

円
100.0%

○通貨別配分

ケイマン諸島
100.0％

○国別配分

国内債券
97.5％

その他
2.5％

○資産別配分

○上位10銘柄
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年8月26日～2022年8月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 3 0.030
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.030） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 3 0.030
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,548円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2021年７月12日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

主要投資対象である米ドル建債券において、Two Sigmaグループの運用会社が活用する計量モデルに基づき
銘柄選択を行いました。期初はもみ合いで推移しましたが、2021年12月以降は銘柄選択やトレード等が奏功し始
め、2022年１月から２月の市場混乱期は下振れを抑制しつつ、３月以降再び市場の落ち着きと共に着実にパフォー
マンスを積み上げたことから、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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第5期首 2021/7
8 9 10 11 12 2022/1 2 3 4 5 6

第5期末
7

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸） 第5期首：9,661円

第5期末：10,405円（既払分配金0円）
騰落率：7.7％（分配金再投資ベース）

基準価額の主な変動要因
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当期の米国株式市場は下落しました。期前半は米国でインフラ投資計画が可決されたことや、概ね良好な企業決
算などを背景に上昇し、その後、2021年の年末にかけても底堅い経済指標などを受けて上昇基調を維持しました。
2022年の年明け以降は米国の金融引き締めペースの加速懸念や、ロシアによるウクライナ侵攻を受けて地政学
リスクが高まり、投資家心理が悪化したことから下落する展開となりました。期末にかけては、欧米中央銀行が金融
引き締め姿勢を鮮明にしたことを受け、先行き景気に対する警戒感などが広がり軟調に推移しました。

「米国株式ＬＳマザーファンド」受益証券を高位に組み入れる運用を行いました。

【「米国株式LSマザーファンド」の運用経過】
米ドル建債券の組入比率を高位に保つとともに、対円での為替ヘッジ（米ドル売り／円買い）を行い、米ドル／円の
為替変動に伴うリスクの低減を図りました。米ドル建債券においては、Two Sigmaグループの運用会社が計量モ
デルを活用し、米国の金融商品取引所等に上場している株式等を対象にしたマーケット・ニュートラル戦略による
運用を行い、期前半はロング・エクスポージャーは米ドル建債券の時価総額比で170％前後、ショート・エクスポー
ジャーは150％前後で推移しました。期後半は、ロング・エクスポージャーは180％前後、ショート・エクスポージャー
は150％程度から180％程度で推移しました。

投資環境

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2022年７月11日
米国株式LSマザーファンド 99.7％
その他 0.3％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分
その他
0.3％

親投資信託証券
99.7％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第５期

2021年７月13日～2022年７月11日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 405
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

米国株式LSマザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてUBS AG ロンドン支店が組成を取りまとめた海
外籍特別目的会社（SPC）の発行する米ドル建債券（以下「米ドル建債券」といいます。）に投資し、米国の金融商
品取引所等に上場している株式等の買建（ロングポジション）と売建（ショートポジション）を組み合わせたマーケッ
ト・ニュートラル戦略による運用を行います。
実質組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を目指します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年7月13日～2022年7月11日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 20円 0.197％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,049円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （15） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 3 0.033
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.027） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 23 0.230
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

基準価額の主な変動要因

主要投資対象である米ドル建債券において、Two Sigmaグループの運用会社が活用する計量モデルに基づき
銘柄選択を行いました。期初はもみ合いで推移しましたが、2021年12月以降は銘柄選択やトレード等が奏功し始
め、2022年１月から２月の市場混乱期は下振れを抑制しつつ、３月以降再び市場の落ち着きと共に着実にパフォー
マンスを積み上げたことから、基準価額は上昇しました。
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純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)

第5期首：9,712円
第5期末：10,481円
騰落率：7.9％
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投資環境

当期の米国株式市場は下落しました。期前半は米国でインフラ投資計画が可決されたことや、概ね良好な企業決
算などを背景に上昇し、その後、2021年の年末にかけても底堅い経済指標などを受けて上昇基調を維持しました。
2022年の年明け以降は米国の金融引き締めペースの加速懸念や、ロシアによるウクライナ侵攻を受けて地政学
リスクが高まり、投資家心理が悪化したことから下落する展開となりました。期末にかけては、欧米中央銀行が金融
引き締め姿勢を鮮明にしたことを受け、先行き景気に対する警戒感などが広がり軟調に推移しました。

当ファンドのポートフォリオ

米ドル建債券の組入比率を高位に保つとともに、対円での為替ヘッジ（米ドル売り／円買い）を行い、米ドル／円の
為替変動に伴うリスクの低減を図りました。米ドル建債券においては、Two Sigmaグループの運用会社が計量モ
デルを活用し、米国の金融商品取引所等に上場している株式等を対象にしたマーケット・ニュートラル戦略による
運用を行い、期前半はロング・エクスポージャーは米ドル建債券の時価総額比で170％前後、ショート・エクスポー
ジャーは150％前後で推移しました。期後半は、ロング・エクスポージャーは180％前後、ショート・エクスポージャー
は150％程度から180％程度で推移しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ STAR HELIOS 004 10/18/22 アイルランド 98.4％
２ ─── － －
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

今後の運用方針

UBS AG ロンドン支店が組成を取りまとめた海外籍特別目的会社（SPC）の発行する米ドル建債券への投資を
通じて、主として米国の金融商品取引所等に上場している株式等の買建（ロングポジション）と売建（ショートポジ
ション）を組み合わせたマーケット・ニュートラル戦略による運用を行います。
組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジにより為替変動リスクの低減を目指します。

米ドル
98.4％

円
1.6％

○通貨別配分

アイルランド
100.0％

○国別配分

外国債券
98.4％

その他
1.6％

○資産別配分

○上位10銘柄
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2021年7月13日～2022年7月11日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 3 0.027
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.027） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、金銭信託預入に係る手数料等

合計 3 0.027
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,113円）で除して100を乗じたものです。

－ 620 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   620添付ファンド_9pt_974702.indd   620 2023/08/16   13:59:152023/08/16   13:59:15



－ 621 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   621添付ファンド_9pt_974702.indd   621 2023/08/16   13:59:152023/08/16   13:59:15



－ 622 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   622添付ファンド_9pt_974702.indd   622 2023/08/16   13:59:162023/08/16   13:59:16



－ 623 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   623添付ファンド_9pt_974702.indd   623 2023/08/16   13:59:172023/08/16   13:59:17



添付ファンド_9pt_974702.indd   624添付ファンド_9pt_974702.indd   624 2023/08/16   13:59:182023/08/16   13:59:18



－ 625 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   625添付ファンド_9pt_974702.indd   625 2023/08/16   13:59:192023/08/16   13:59:19



－ 626 －

添付ファンド_9pt_974702.indd   626添付ファンド_9pt_974702.indd   626 2023/08/16   13:59:192023/08/16   13:59:19



当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2022年５月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品フォワード指数※の騰落率がブルームバーグ商品指数の騰落率を上
回ったため、前期末比で上昇しました。

※ブルームバーグ商品指数と構成商品（エネルギー、穀物、非鉄、貴金属等に係る各種商品先物）および構成比率を同一としながら、異なる限
月の商品先物で構成された指数です。

基準価額等の推移
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第4期首：11,360円
第4期末：12,591円（既払分配金0円）
騰落率：10.8％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受けて先行きの景気後退リスクが意識され、需要鈍化懸念が
強まったことなどから全般的に軟調に推移しました。特に天然ガス市場では、2022年から2023年にかけて冬場の
気温が平年を上回るなど良好な気象条件の下で暖房需要が低調であったことや、米国内での生産量の増加など
を受けて、期近物を中心に大きく下落しました。さらに、事故により稼働を停止した一部ＬＮＧ（液化天然ガス）輸出
プラントの再開が予想以上に遅れたことの影響で足もとの在庫増加が懸念されたこともあり、期近物の価格下落
幅が期先物を上回り、当ファンドのリターンにプラスに寄与しました。

当ファンドの運用につきましては、「コモディティLSアルファ・マザーファンド」受益証券の組み入れにより行いました。

【「コモディティLSアルファ・マザーファンド」の運用経過】
主としてブルームバーグ商品指数の騰落率とブルームバーグ商品フォワード指数の騰落率の差に基づいて償還
価格が決定される円建債券※への投資を通じて、ブルームバーグ商品指数とブルームバーグ商品フォワード指数
の間でロング・ショート戦略に基づく運用を行い、絶対収益の獲得を目指して運用を行いました。

※主としてブルームバーグ商品指数の騰落率に一定数を乗じた数値と、ブルームバーグ商品フォワード指数の騰落率に一定数を乗じた数値
の差に基づいて償還価格が決定される円建の債券です。なお、夫々の指数騰落率に乗じる一定数は同値です。

投資環境

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2023年５月26日
コモディティLSアルファ・マザーファンド 99.0％
その他 1.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.0％

その他
1.0％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第４期

2022年５月27日～2023年５月26日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 2,591
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

コモディティLSアルファ・マザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてブルームバーグ商品指数の騰落率と
ブルームバーグ商品フォワード指数（以下、「フォワード指数※１」といいます。）の騰落率の差に基づいて償還価格
が決定される円建債券※２（以下、「円建債券」といいます。）に投資します。
円建債券への実質投資を通じて、ブルームバーグ商品指数とフォワード指数の間でロング・ショート戦略に基づく運
用を行い、絶対収益の獲得を目指します。

※１ この投資信託においてフォワード指数とは、ブルームバーグ商品指数と構成商品（エネルギー、穀物、非鉄、貴金属等に係る各種商品先
物）及び構成比率を同一としながら、異なる限月の商品先物で構成された指数をいいます。

※２ 運用効率の向上を目的として、主としてブルームバーグ商品指数の騰落率に一定数を乗じた数値とフォワード指数の騰落率に一定数を乗
じた数値の差に基づいて償還価格が決定される円建の債券に投資することがあります。なお、この場合、夫々の指数騰落率に乗じる一定
数は同値とします。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年５月27日～2023年５月26日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 24円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は11,872円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （18） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （4） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 4 0.031
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （1） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 28 0.229
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

基準価額の主な変動要因

当ファンドの基準価額は、ブルームバーグ商品フォワード指数※の騰落率がブルームバーグ商品指数の騰落率を上
回ったため、前期末比で上昇しました。

※ブルームバーグ商品指数と構成商品（エネルギー、穀物、非鉄、貴金属等に係る各種商品先物）および構成比率を同一としながら、異なる限
月の商品先物で構成された指数です。
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投資環境

商品市場は、主要中央銀行による金融引き締めを受けて先行きの景気後退リスクが意識され、需要鈍化懸念が
強まったことなどから全般的に軟調に推移しました。特に天然ガス市場では、2022年から2023年にかけて冬場の
気温が平年を上回るなど良好な気象条件の下で暖房需要が低調であったことや、米国内での生産量の増加など
を受けて、期近物を中心に大きく下落しました。さらに、事故により稼働を停止した一部ＬＮＧ（液化天然ガス）輸出
プラントの再開が予想以上に遅れたことの影響で足もとの在庫増加が懸念されたこともあり、期近物の価格下落
幅が期先物を上回り、当ファンドのリターンにプラスに寄与しました。

当ファンドのポートフォリオ

主としてブルームバーグ商品指数の騰落率とブルームバーグ商品フォワード指数の騰落率の差に基づいて償還
価格が決定される円建債券※への投資を通じて、ブルームバーグ商品指数とブルームバーグ商品フォワード指数
の間でロング・ショート戦略に基づく運用を行い、絶対収益の獲得を目指して運用を行いました。

※主としてブルームバーグ商品指数の騰落率に一定数を乗じた数値と、ブルームバーグ商品フォワード指数の騰落率に一定数を乗じた数値
の差に基づいて償還価格が決定される円建の債券です。なお、夫々の指数騰落率に乗じる一定数は同値です。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ ＳＴＡＲ ＨＥＬＩＯＳ ０％ ０７/１３/２３ アイルランド 97.9％
２ ソシエテ・ジェネラル ０％ ２０２３/０６/３０ イギリス 1.6％
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 2
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

今後の運用方針

主としてブルームバーグ商品指数の騰落率とブルームバーグ商品フォワード指数（以下、「フォワード指数※１」とい
います。）の騰落率の差に基づいて償還価格が決定される円建債券※２への投資を通じて、ブルームバーグ商品指
数とフォワード指数の間でロング・ショート戦略に基づく運用を行い、絶対収益の獲得を目指します。

※１ この投資信託においてフォワード指数とは、ブルームバーグ商品指数と構成商品（エネルギー、穀物、非鉄、貴金属等に係る各種商品先
物）及び構成比率を同一としながら、異なる限月の商品先物で構成された指数をいいます。

※２ 運用効率の向上を目的として、主としてブルームバーグ商品指数の騰落率に一定数を乗じた数値とフォワード指数の騰落率に一定数を乗
じた数値の差に基づいて償還価格が決定される円建の債券に投資することがあります。なお、この場合、夫々の指数騰落率に乗じる一定
数は同値とします。

円
100.0％

○通貨別配分

アイルランド
98.4％

イギリス
1.6％

○国別配分

国内債券
99.5％

その他
0.5％

○資産別配分

○上位10銘柄
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年5月27日～2023年5月26日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 3 0.026
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （3） （0.026） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 3 0.026
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（11,872円）で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2022年３月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当期の米国株式イントラデイ・トレンド戦略※のリターンがプラスとなったことから、当ファンドの基準価額は上昇しま
した。

※米国株式市場の１日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする戦略をいいます。具体的には、一定のルールに従って株式市場が一定
率以上上昇した場合には買い建てポジションを、一定率以上下落した場合には売り建てポジションを構築し、全てのポジションを当該取引日
の終了時までに解消する戦略です。

基準価額等の推移
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第3期首
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第3期末2022/3
3

第3期首：7,848円
第3期末：8,969円（既払分配金0円）
騰落率：14.3％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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米国株式市場は、欧米の対ロシア経済制裁による世界経済の減速懸念や、世界的なインフレ高進を受けた金融
引き締め加速への警戒感から2022年６月にかけて下落しました。その後は一時反発する場面もありましたが、ＦＲＢ
（米連邦準備理事会）の過度な金融引き締めによる景気後退リスクが意識されたことなどから、９月にかけて再び
下落しました。しかし、10月以降は、ＣＰＩ（消費者物価指数）の伸びが鈍化したことなどから、利上げ幅の縮小や先
行きの利上げ停止が期待されたことで下げ幅を縮小しました。

当ファンドの運用につきましては、「米国株式イントラデイ・トレンド戦略マザーファンド」受益証券の組み入れにより
行いました。

【「米国株式イントラデイ・トレンド戦略マザーファンド」の運用経過】
主として米国株式イントラデイ・トレンド戦略に基づいて償還価格が決定される円建債券への投資を通じて、米国
株式市場の１日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする運用を行い、収益の積み上げを目指しました。

投資環境

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当期末

2023年３月10日
米国株式イントラデイ・トレンド戦略マザーファンド 99.1％
その他 0.9％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

親投資信託証券
99.1％

その他
0.9％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第３期

2022年３月11日～2023年３月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） －
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

米国株式イントラデイ・トレンド戦略マザーファンド受益証券への投資を通じて、主として米国株式イントラデイ・トレ
ンド戦略に基づいて償還価格が決定される円建債券（以下、「円建債券」といいます。）に投資します。
円建債券への実質投資を通じて、米国株式市場の１日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする運用を行
い、収益の積み上げを目指します。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年3月11日～2023年3月10日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 17円 0.198％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は8,602円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （13） （0.154） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （1） （0.011） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － －
（ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － －
（ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 4 0.050
（ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （4） （0.044） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （0） （0.005） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 21 0.248
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

基準価額等の推移

基準価額の主な変動要因

当期の米国株式イントラデイ・トレンド戦略※のリターンがプラスとなったことから、当ファンドの基準価額は上昇しま
した。

※米国株式市場の１日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする戦略をいいます。具体的には、一定のルールに従って株式市場が一定
率以上上昇した場合には買い建てポジションを、一定率以上下落した場合には売り建てポジションを構築し、全てのポジションを当該取引日
の終了時までに解消する戦略です。
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第3期首：7,851円
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騰落率：14.7％

純資産総額(億円)(右軸)
基準価額(円)(左軸)
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投資環境

米国株式市場は、欧米の対ロシア経済制裁による世界経済の減速懸念や、世界的なインフレ高進を受けた金融
引き締め加速への警戒感から2022年６月にかけて下落しました。その後は一時反発する場面もありましたが、ＦＲＢ
（米連邦準備理事会）の過度な金融引き締めによる景気後退リスクが意識されたことなどから、９月にかけて再び
下落しました。しかし、10月以降は、ＣＰＩ（消費者物価指数）の伸びが鈍化したことなどから、利上げ幅の縮小や先
行きの利上げ停止が期待されたことで下げ幅を縮小しました。

当ファンドのポートフォリオ

主として米国株式イントラデイ・トレンド戦略に基づいて償還価格が決定される円建債券への投資を通じて、米国
株式市場の１日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする運用を行い、収益の積み上げを目指しました。
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当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ STAR HELIOS 0％ 10/18/23 アイルランド 98.7%
２ ─── － －
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドのベンチマークとの差異

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

今後の運用方針

主として米国株式イントラデイ･トレンド戦略に基づいて償還価格が決定される円建債券への投資を通じて､米国
株式市場の1日の取引時間中の値動きを捉えることを目的とする運用を行い､収益の積み上げを目指します｡

円
100.0％

○通貨別配分

アイルランド
100.0％

○国別配分

国内債券
98.7％

その他
1.3％

○資産別配分

○上位10銘柄
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年3月11日～2023年3月10日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －％
（ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － －
（ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 4 0.045
（ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕

（保管費用） （4） （0.045） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保
管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 4 0.045
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（8,622円）で除して100を乗じたものです。
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Description CCY Local Cost Price FX Rate Local Value Base Value Unrealized FX
Gain/Loss

Total
Unrealized Gain/Loss

ZENDESK INC 0.625% 06/15/25 CVT USD 298,688.75 99.8200 1.0000 306,447.40 306,447.40 0.00 7,758.65
Subtotal CONVERTIBLE CORP 306,447.40 0.00 7,758.65

BORGWARNER INC 3.375% 03/15/25 USD 309,543.52 95.8882 1.0000 273,281.49 273,281.49 0.00 36,262.03
BORGWARNER INC 5.000% 10/01/25
SR:144A

USD 417,535.48 98.1713 1.0000 355,379.94 355,379.94 0.00 62,155.54

CONNECT FINCO SARL/CONNE 6.750%
10/01/26 SR:144A

USD 28,350.00 92.8820 1.0000 25,078.13 25,078.13 0.00 3,271.87

COVANTA HOLDING CORP 5.000%
09/01/30

USD 343,423.53 80.9713 1.0000 282,589.83 282,589.83 0.00 60,833.70

HORIZON THERAPEUTICS USA 5.500%
08/01/27 SR:144A

USD 214,305.00 102.0324 1.0000 219,369.72 219,369.72 0.00 5,064.72

IAA INC 5.500% 06/15/27 SR:144A USD 527,457.02 97.7074 1.0000 520,780.38 520,780.38 0.00 6,676.64
INTERCONTINENTALEXCHANGE 3.750%
09/21/28

USD 187,486.61 94.5501 1.0000 192,882.21 192,882.21 0.00 5,395.60

INTERCONTINENTALEXCHANGE 4.000%
09/15/27

USD 75,943.62 96.6706 1.0000 77,336.46 77,336.46 0.00 1,392.84

INTERCONTINENTALEXCHANGE 4.350%
06/15/29

USD 110,226.78 96.6861 1.0000 110,222.11 110,222.11 0.00 4.67

VALVOLINE INC 4.250% 02/15/30 SR:144A USD 1,140,837.31 97.1913 1.0000 1,139,081.51 1,139,081.51 0.00 1,755.80

WR GRACE HOLDING LLC 5.625%
08/15/29 SR:144A

USD 2,046.24 80.9770 1.0000 1,619.54 1,619.54 0.00 426.70

Subtotal CORP 2,265,293.92 0.00 97,800.93

US TREASURY N/B 0.375% 01/31/26 USD 89,949.21 89.0742 1.0000 86,045.68 86,045.68 0.00 3,903.53
US TREASURY N/B 3.875% 09/30/29 USD 52,808.26 99.5391 1.0000 52,556.64 52,556.64 0.00 251.62
US TREASURY N/B 4.125% 09/30/27 USD 58,990.78 100.5430 1.0000 59,320.37 59,320.37 0.00 329.59
Subtotal GOVT 197,922.69 0.00 3,825.56

Subtotal Bond 2,373,818.63 0.00 86,216.72

RYANAIR HOLDINGS PLC SP ADR USD 286,228.50 74.7600 1.0000 279,153.84 279,153.84 0.00 7,074.66
SILICON MOTION TECHNOL ADR USD 1,227,552.01 64.9900 1.0000 1,081,888.53 1,081,888.53 0.00 145,663.48
Subtotal ADR 1,361,042.37 0.00 152,738.14

IIA_LR=AT EUR 0.00 0.0000 1.0705 0.00 0.00 0.00 0.00
HITACHI METALS LTD JPY 118,729,220.23 2,177.0000 131.1200 118,646,500.00 904,869.59 10,326.21 9,695.32
TOSHIBA CORP JPY 39,238,102.11 4,603.0000 131.1200 36,824,000.00 280,841.97 929.72 19,341.13
HITACHI TRANSPORT SYSTEM LTD JPY 92,570,230.05 8,890.0000 131.1200 92,456,000.00 705,125.08 7,715.30 6,844.12
AABA_ESCROW USD 3,302,907.47 3.8000 1.0000 1,474,289.80 1,474,289.80 0.00 1,828,617.67
ARES ACQUISITION CORP A USD 11,209.55 10.0700 1.0000 11,530.15 11,530.15 0.00 320.60
ARMADA ACQUISITION CORP I USD 10,426.50 10.1200 1.0000 10,626.00 10,626.00 0.00 199.50
ATLAS AIR WORLDWIDE HOLDINGS USD 1,742,203.50 100.8000 1.0000 1,767,427.20 1,767,427.20 0.00 25,223.70
ABMD US_Dummy CVR_35 USD Cash USD 0.00 2.0000 1.0000 21,820.00 21,820.00 0.00 21,820.00
ATLANTIC COASTAL ACQUISITI A USD 2,890.02 10.0150 1.0000 2,944.41 2,944.41 0.00 54.39
ASCENDANT DIGITAL ACQU CL A USD 7,485.00 10.3200 1.0000 7,740.00 7,740.00 0.00 255.00
ACCEL ENTERTAINMENT INC USD 12,795.66 7.7000 1.0000 9,286.20 9,286.20 0.00 3,509.46
ACHILLION PHARMACEUTICALS INC USD 0.00 0.6000 1.0000 9,474.00 9,474.00 0.00 9,474.00
INDEPENDENCE HDS CORP CL A USD 14,725.75 10.0800 1.0000 15,069.60 15,069.60 0.00 343.85
ACROPOLIS INFRASTRUCTURE A USD 17,491.50 9.9500 1.0000 17,850.30 17,850.30 0.00 358.80
ANTHEMIS DIGITAL ACQUISITION USD 16,076.67 10.2600 1.0000 16,610.94 16,610.94 0.00 534.27
AUTHENTIC EQUITY ACQUISITI A USD 7,348.10 10.1100 1.0000 7,542.06 7,542.06 0.00 193.96
ALTENERGY ACQUISITION CORP A USD 15,000.00 10.1700 1.0000 15,255.00 15,255.00 0.00 255.00
AFTERNEXT HEALTHTECH ACQUI A USD 44,112.46 10.0200 1.0000 45,380.58 45,380.58 0.00 1,268.12
AGILE GROWTH CORP A USD 14,725.75 10.0900 1.0000 15,084.55 15,084.55 0.00 358.80
AHREN ACQUISITION CO CLASS A USD 11,748.24 10.2350 1.0000 12,036.36 12,036.36 0.00 288.12
ALTRA INDUSTRIAL MOTION CORP USD 902,641.43 59.7500 1.0000 929,112.50 929,112.50 0.00 26,471.07
ALTC ACQUISITION CORP CL A USD 14,640.00 9.9200 1.0000 14,880.00 14,880.00 0.00 240.00
ALSP ORCHID ACQUISITION CL A USD 12,711.75 10.2300 1.0000 13,043.25 13,043.25 0.00 331.50
AMCI ACQUISITION CORP II A USD 22,117.50 9.9800 1.0000 22,455.00 22,455.00 0.00 337.50
ARCTOS NORTHSTAR ACQUISIT A USD 17,350.42 10.0900 1.0000 17,627.23 17,627.23 0.00 276.81
ANZU SPECIAL ACQUISITION A USD 13,224.96 10.0200 1.0000 13,466.88 13,466.88 0.00 241.92
AROGO CAPITAL ACQUISITION A USD 7,327.95 10.1300 1.0000 7,445.55 7,445.55 0.00 117.60
STONEBRIDGE ACQUISITION CORP USD 7,537.50 10.2700 1.0000 7,702.50 7,702.50 0.00 165.00
AP ACQUISITION CORP A USD 8,899.38 10.3200 1.0000 9,102.24 9,102.24 0.00 202.86
APOLLO STRATEGIC GROWTH CL A USD 14,970.00 10.0200 1.0000 14,999.94 14,999.94 0.00 29.94
AXONPRIME INFRASTRUCTURE A USD 7,297.50 9.9000 1.0000 7,425.00 7,425.00 0.00 127.50
APEIRON CAPITAL INVESTMENT A USD 9,000.00 10.2600 1.0000 9,234.00 9,234.00 0.00 234.00
ALPHA PARTNERS TECHNOLOGY A USD 11,688.00 10.0300 1.0000 12,036.00 12,036.00 0.00 348.00
APX ACQUISITION CORP I USD 8,881.74 10.2750 1.0000 9,062.55 9,062.55 0.00 180.81
ARTEMIS STRATEGIC INVES CL A USD 11,952.00 10.2100 1.0000 12,252.00 12,252.00 0.00 300.00
ARYA SCIENCES ACQUISITION A USD 5,744.76 10.0900 1.0000 5,932.92 5,932.92 0.00 188.16
ALTIMAR ACQUISITION CORP A USD 11,804.52 10.0700 1.0000 12,043.72 12,043.72 0.00 239.20
ATLAS COPCO AB A SHS SEK 7,773,018.97 123.1000 10.4283 9,327,287.00 894,420.70 14,767.14 134,276.12
ATLAS COPCO AB B SHS SEK 7,889,740.56 111.1000 10.4283 9,617,815.90 922,280.32 13,299.24 152,410.93
ACTIVISION BLIZZARD INC USD 6,061,127.89 76.5500 1.0000 6,132,726.70 6,132,726.70 0.00 71,598.81
AVALON ACQUISITION INC A USD 7,530.00 10.2500 1.0000 7,687.50 7,687.50 0.00 157.50
BROADCOM INC USD 884,029.99 559.1300 1.0000 999,165.31 999,165.31 0.00 115,135.32
ACHARI VENTURES HOLDINGS COR USD 7,522.50 10.2200 1.0000 7,665.00 7,665.00 0.00 142.50
BLOCKCHAIN COINVESTORS CL A USD 14,895.00 10.2400 1.0000 15,360.00 15,360.00 0.00 465.00
BATTERY FUTURE ACQUISITION A USD 7,335.30 10.2700 1.0000 7,548.45 7,548.45 0.00 213.15
BUILD ACQUISITION CORP A USD 14,176.27 10.0200 1.0000 14,539.02 14,539.02 0.00 362.75
CRIXUS BH3 ACQUISITION CO A USD 2,534.70 10.0500 1.0000 2,562.75 2,562.75 0.00 28.05
BIOHAVEN LTD USD 29,172.67 13.8800 1.0000 59,906.08 59,906.08 0.00 30,733.41
BIOPLUS ACQUISITION CORP A USD 14,685.30 10.2200 1.0000 15,023.40 15,023.40 0.00 338.10
BLUEACACIA LTD CLASS A USD 17,568.00 10.0600 1.0000 18,108.00 18,108.00 0.00 540.00
BELONG ACQUISITION CORP A USD 4,466.58 9.8900 1.0000 4,480.17 4,480.17 0.00 13.59
BLUERIVER ACQUISITION CORP A USD 14,827.50 10.0900 1.0000 15,135.00 15,135.00 0.00 307.50
BLACK MOUNTAIN ACQUISITION A USD 13,554.00 10.2000 1.0000 13,770.00 13,770.00 0.00 216.00
BRISTOL MYERS SQUIBB CVR USD 76,232.78 1.3000 1.0000 41,587.00 41,587.00 0.00 34,645.78
BLUE OCEAN ACQUISITION COR A USD 17,595.90 10.2800 1.0000 18,133.92 18,133.92 0.00 538.02
BULLPEN PARLAY ACQUISITION A USD 11,748.24 10.2400 1.0000 12,042.24 12,042.24 0.00 294.00
BEARD ENERGY TRANSITION AC A USD 15,393.68 10.1900 1.0000 15,733.36 15,733.36 0.00 339.68
B RILEY PRINCIPAL 250 MERG A USD 5,047.28 9.9600 1.0000 5,169.24 5,169.24 0.00 121.96
BURTECH ACQUISITION CORP A USD 8,802.36 10.1600 1.0000 8,961.12 8,961.12 0.00 158.76
BANYAN ACQUISITION CORP A USD 7,342.65 10.2100 1.0000 7,504.35 7,504.35 0.00 161.70
BYTE ACQUISITION CORP A USD 11,519.80 10.0800 1.0000 12,045.60 12,045.60 0.00 525.80
CHAIN BRIDGE I A USD 20,884.50 10.2800 1.0000 21,588.00 21,588.00 0.00 703.50
CACTUS ACQUISITION CORP 1 LT USD 7,515.00 10.2600 1.0000 7,695.00 7,695.00 0.00 180.00
CHURCHILL CAPITAL CORP V A USD 15,804.22 9.9400 1.0000 15,884.12 15,884.12 0.00 79.90
CHURCHILL CAPITAL CORP VI A USD 24,757.03 9.9950 1.0000 25,017.49 25,017.49 0.00 260.46
CF ACQUISITION CORP VII CL A USD 11,712.96 10.2000 1.0000 11,995.20 11,995.20 0.00 282.24
CF ACQUISITION CORP IV CL A USD 17,614.09 10.2200 1.0000 18,201.82 18,201.82 0.00 587.73
CATCHA INVESTMENT CORP A USD 7,245.00 10.0900 1.0000 7,567.50 7,567.50 0.00 322.50
CIIG CAPITAL PARTNERS II A USD 17,946.00 10.1900 1.0000 18,342.00 18,342.00 0.00 396.00
CARTICA ACQUISITION CORP A USD 6,672.96 10.3700 1.0000 6,864.94 6,864.94 0.00 191.98
COLONNADE ACQUISITION CORP A USD 14,740.70 10.0700 1.0000 15,054.65 15,054.65 0.00 313.95
COLOMBIER ACQUISITION CORP A USD 14,520.00 9.9400 1.0000 14,910.00 14,910.00 0.00 390.00
CLEAN EARTH ACQUISITIONS A USD 7,147.80 10.1000 1.0000 7,292.20 7,292.20 0.00 144.40
CAPITALWORKS EMERGING M CL A USD 14,744.10 10.3300 1.0000 15,185.10 15,185.10 0.00 441.00
CONCORD ACQUISITION CORP A USD 5,570.00 9.9450 1.0000 5,688.55 5,688.55 0.00 118.55

Quantity Investment Base Cost Unrealized
Mkt Gain/Loss

CONVERTIBLE CORP

Bond

CORP

298,688.75 7,758.65
307,000.000 US98936JAD37 298,688.75 7,758.65

27,000.000 US20752TAA25 28,350.00 3,271.87

362,000.000 US099724AM84 417,535.48 62,155.54
285,000.000 US099724AJ55 309,543.52 36,262.03

204,000.000 US45866FAJ30 187,486.61 5,395.60
533,000.000 US449253AB91 527,457.02 6,676.64

215,000.000 US44055PAA49 214,305.00 5,064.72

349,000.000 US22282EAJ10 343,423.53 60,833.70

2,000.000 US92943GAA94 2,046.24 426.70

1,172,000.000 US92047WAD39 1,140,837.31 1,755.80

114,000.000 US45866FAV67 110,226.78 4.67

80,000.000 US45866FAU84 75,943.62 1,392.84

GOVT

2,363,094.85 97,800.93

201,748.25 3,825.56
59,000.000 US91282CFM82 58,990.78 329.59
52,800.000 US91282CFL00 52,808.26 251.62
96,600.000 US91282CBH34 89,949.21 3,903.53

Equity

2,460,035.35 86,216.72

16,647.000 SIMO US 1,227,552.01 145,663.48
3,734.000 RYAAY US 286,228.50 7,074.66

ADR

COMMON STOCK

1,513,780.51 152,738.14

10,400.000 9086 JP 698,280.96 871.18
8,000.000 6502 JP 300,183.10 18,411.41
54,500.000 5486 JP 895,174.27 630.89
43,615.000 1995244D AV 0.00 0.00

17,534.000 AAWW US 1,742,203.50 25,223.70
1,050.000 AACI US 10,426.50 199.50
1,145.000 AAC US 11,209.55 320.60

387,971.000 AABA_ESCROW 3,302,907.47 1,828,617.67

1,206.000 ACEL US 12,795.66 3,509.46
750.000 ACDI US 7,485.00 255.00
294.000 ACAH US 2,890.02 54.39

10,910.000 ABMD US_Dummy CVR_35 USD Cash 0.00 21,820.00

1,619.000 ADAL US 16,076.67 534.27
1,794.000 ACRO US 17,491.50 358.80
1,495.000 ACQR US 14,725.75 343.85
15,790.000 ACHN_CVR 0.00 9,474.00

1,495.000 AGGR US 14,725.75 358.80
4,529.000 AFTR US 44,112.46 1,268.12
1,500.000 AEAE US 15,000.00 255.00
746.000 AEAC US 7,348.10 193.96

1,275.000 ALOR US 12,711.75 331.50
1,500.000 ALCC US 14,640.00 240.00
15,550.000 AIMC US 902,641.43 26,471.07
1,176.000 AHRN US 11,748.24 288.12

735.000 AOGO US 7,327.95 117.60
1,344.000 ANZU US 13,224.96 241.92
1,747.000 ANAC US 17,350.42 276.81
2,250.000 AMCI US 22,117.50 337.50

750.000 APMI US 7,297.50 127.50
1,497.000 APGB US 14,970.00 29.94
882.000 APCA US 8,899.38 202.86
750.000 APAC US 7,537.50 165.00

1,200.000 ARTE US 11,952.00 300.00
882.000 APXI US 8,881.74 180.81

1,200.000 APTM US 11,688.00 348.00
900.000 APN US 9,000.00 234.00

86,569.000 ATCOB SS 769,869.39 165,710.17
75,770.000 ATCOA SS 760,144.58 149,043.26
1,196.000 ATAQ US 11,804.52 239.20
588.000 ARYE US 5,744.76 188.16

750.000 AVHI US 7,522.50 142.50
1,787.000 AVGO US 884,029.99 115,135.32
750.000 AVAC US 7,530.00 157.50

80,114.000 ATVI US 6,061,127.89 71,598.81

255.000 BHAC US 2,534.70 28.05
1,451.000 BGSX US 14,176.27 362.75
735.000 BFAC US 7,335.30 213.15

1,500.000 BCSA US 14,895.00 465.00

453.000 BLNG US 4,466.58 13.59
1,800.000 BLEU US 17,568.00 540.00
1,470.000 BIOS US 14,685.30 338.10
4,316.000 BHVN US 29,172.67 30,733.41

1,764.000 BOCN US 17,595.90 538.02
31,990.000 BMY R_CVR 76,232.78 34,645.78
1,350.000 BMAC US 13,554.00 216.00
1,500.000 BLUA US 14,827.50 307.50

882.000 BRKH US 8,802.36 158.76
519.000 BRIV US 5,047.28 121.96

1,544.000 BRD US 15,393.68 339.68
1,176.000 BPAC US 11,748.24 294.00

750.000 CCTS US 7,515.00 180.00
2,100.000 CBRG US 20,884.50 703.50
1,195.000 BYTS US 11,519.80 525.80
735.000 BYN US 7,342.65 161.70

1,781.000 CFIV US 17,614.09 587.73
1,176.000 CFFS US 11,712.96 282.24
2,503.000 CCVI US 24,757.03 260.46
1,598.000 CCV US 15,804.22 79.90

1,495.000 CLAA US 14,740.70 313.95
662.000 CITE US 6,672.96 191.98

1,800.000 CIIG US 17,946.00 396.00
750.000 CHAA US 7,245.00 322.50

572.000 CNDA US 5,570.00 118.55
1,470.000 CMCA US 14,744.10 441.00
722.000 CLIN US 7,147.80 144.40

1,500.000 CLBR US 14,520.00 390.00
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CONCORD ACQUISITION CORP A USD 10,405.50 10.1900 1.0000 10,699.50 10,699.50 0.00 294.00
CORSAIR PARTNERING CORP A USD 4,914.00 10.0000 1.0000 5,040.00 5,040.00 0.00 126.00
COUPA SOFTWARE INC USD 1,830,588.52 79.1700 1.0000 1,843,631.79 1,843,631.79 0.00 13,043.27
COWEN INC A USD 439,503.21 38.6200 1.0000 439,650.08 439,650.08 0.00 146.87
CONYERS PARK III ACQUISITI A USD 92,532.30 9.8961 1.0000 94,111.91 94,111.91 0.00 1,579.61
COUNTER PRESS ACQUISITION CO USD 11,606.24 10.2600 1.0000 11,860.56 11,860.56 0.00 254.32
CATALYST PARTNERS ACQ A USD 28,899.90 10.0750 1.0000 29,771.62 29,771.62 0.00 871.72
CROWN PROPTECH ACQUISITION A USD 5,960.00 10.1100 1.0000 6,025.56 6,025.56 0.00 65.56
CALIFORNIA RESOURCES CORP USD 10,557.80 43.5100 1.0000 13,270.55 13,270.55 0.00 2,712.75
CORAZON CAPITAL V838 MONOC A USD 7,353.75 10.0800 1.0000 7,560.00 7,560.00 0.00 206.25
CONSILIUM ACQUISITION CORP I USD 7,247.10 10.1200 1.0000 7,438.20 7,438.20 0.00 191.10
CONSTELLATION ACQUISITION A USD 7,508.80 10.1100 1.0000 7,683.60 7,683.60 0.00 174.80
CARNEY TECHNOLOGY ACQU CL A USD 12,221.44 10.2400 1.0000 12,615.68 12,615.68 0.00 394.24
CHURCHILL CAPITAL CORP VII A USD 29,550.00 9.9700 1.0000 29,820.27 29,820.27 0.00 270.27
DISRUPTIVE CAPITAL ACQUISITI GBP 9,090.00 10.1000 1.2083 9,090.00 10,983.45 11.81 11.81
DECARBONIZATION PLUS ACQUI A USD 14,970.00 10.2150 1.0000 15,322.50 15,322.50 0.00 352.50
DRAGONEER GROWTH OPP III A USD 21,574.68 9.8600 1.0000 21,751.16 21,751.16 0.00 176.48
DHC ACQUISITION CORP A USD 14,725.75 10.0701 1.0000 15,054.80 15,054.80 0.00 329.05
DIAMONDHEAD HOLDINGS CORP A USD 21,831.25 10.0500 1.0000 22,240.65 22,240.65 0.00 409.40
DISRUPTIVE ACQUISITION COR A USD 12,094.32 10.0800 1.0000 12,620.16 12,620.16 0.00 525.84
DEEP LAKE CAPITAL ACQUIS CLA USD 7,421.25 10.0900 1.0000 7,567.50 7,567.50 0.00 146.25
DMY TECHNOLOGY GROUP INC VI USD 21,496.44 10.0500 1.0000 22,089.90 22,089.90 0.00 593.46
SOCIAL CAPITAL SUVRETTA HO A USD 7,400.79 10.0600 1.0000 7,545.00 7,545.00 0.00 144.21
SOCIAL CAPITAL SUVRETTA HO A USD 6,771.76 10.0500 1.0000 6,894.30 6,894.30 0.00 122.54
D AND Z MEDIA ACQUISITION A USD 7,382.76 10.0000 1.0000 7,480.00 7,480.00 0.00 97.24

11,384.000 COWN US 439,503.21 146.87
23,287.000 COUP US 1,830,588.52 13,043.27
504.000 CORS US 4,914.00 126.00

1,050.000 CNDB US 10,405.50 294.00

596.000 CPTK US 5,960.00 65.56
2,955.000 CPAR US 28,899.90 871.72
1,156.000 CPAQ US 11,606.24 254.32
9,510.000 CPAA US 92,532.30 1,579.61

760.000 CSTA US 7,508.80 174.80
735.000 CSLM US 7,247.10 191.10
750.000 CRZN US 7,353.75 206.25
305.000 CRC US 10,557.80 2,712.75

1,500.000 DCRD US 14,970.00 352.50
900.000 DCACS NA 10,995.26 0.00

2,991.000 CVII US 29,550.00 270.27
1,232.000 CTAQ US 12,221.44 394.24

1,252.000 DISA US 12,094.32 525.84
2,213.000 DHHC US 21,831.25 409.40
1,495.000 DHCA US 14,725.75 329.05
2,206.000 DGNU US 21,574.68 176.48

686.000 DNAD US 6,771.76 122.54
750.000 DNAB US 7,400.79 144.21

2,198.000 DMYS US 21,496.44 593.46
750.000 DLCA US 7,421.25 146.25

748.000 DNZ US 7,382.76 97.24
DP CAP ACQUISITION CORP CL A USD 21,000.00 10.2600 1.0000 21,546.00 21,546.00 0.00 546.00
MACONDRAY CAPITAL AC CLASS A USD 7,433.52 10.1900 1.0000 7,662.88 7,662.88 0.00 229.36
DIRECT SELLING ACQUISITION A USD 7,578.90 10.2900 1.0000 7,779.24 7,779.24 0.00 200.34
DIGITAL TRANSFORMATION OPP A USD 10,297.87 10.0450 1.0000 10,507.07 10,507.07 0.00 209.20
DTRT HEALTH ACQ CORP A USD 7,734.15 10.3600 1.0000 7,925.40 7,925.40 0.00 191.25
EG ACQUISITION CORP A USD 5,854.42 9.9700 1.0000 5,962.06 5,962.06 0.00 107.64
FTAC EMERALD ACQUISITION A USD 7,232.40 10.0200 1.0000 7,364.70 7,364.70 0.00 132.30
ACCRETION ACQUISITION CORP USD 7,417.50 10.0800 1.0000 7,560.00 7,560.00 0.00 142.50
ENTERPRISE 4.0 TECHNOLOGY AC USD 18,018.00 10.2800 1.0000 18,504.00 18,504.00 0.00 486.00
ELLIOTT OPPORTUNITY II COR A USD 21,825.00 10.0800 1.0000 22,680.00 22,680.00 0.00 855.00
EPIPHANY TECHNOLOGY ACQ CL A USD 7,376.63 10.0050 1.0000 7,473.74 7,473.74 0.00 97.11
EPIC ACQUISITION CORP EUR 10,135.65 10.0000 1.0705 10,290.00 11,015.45 541.25 706.48
EQ HEALTH ACQUISITION CORP A USD 7,386.50 10.0600 1.0000 7,524.88 7,524.88 0.00 138.38
ESGEN ACQUISITION CORP A USD 15,135.00 10.3400 1.0000 15,510.00 15,510.00 0.00 375.00
ESG CORE INVESTMENTS BV EUR 12,812.22 9.7800 1.0705 13,134.54 14,060.53 684.18 1,029.22
ESM ACQUISITION CORP A USD 14,755.65 10.0900 1.0000 15,084.55 15,084.55 0.00 328.90
EVE MOBILITY ACQUISITION C A USD 7,357.35 10.3000 1.0000 7,570.50 7,570.50 0.00 213.15
EVOLV TECHNOLOGIES HOLDINGS USD 14,763.28 2.5900 1.0000 11,657.59 11,657.59 0.00 3,105.69
EVO PAYMENTS INC CLASS A USD 706,796.37 33.8400 1.0000 717,035.76 717,035.76 0.00 10,239.39
FREEDOM ACQUISITION I CORP A USD 4,455.88 10.1000 1.0000 4,555.10 4,555.10 0.00 99.22
FAT PROJECTS ACQUISITION COR USD 7,492.50 10.1400 1.0000 7,605.00 7,605.00 0.00 112.50
FORTRESS CAPITAL ACQUISITI A USD 14,902.50 10.1000 1.0000 15,150.00 15,150.00 0.00 247.50
FINTECH ECOSYSTEM DEVELOPM A USD 7,545.00 10.2500 1.0000 7,687.50 7,687.50 0.00 142.50
FG ACQUISITION CORP CL A USD 11,271.00 9.9000 1.0000 11,444.40 11,444.40 0.00 173.40
FG MERGER CORP USD 7,220.00 10.1900 1.0000 7,357.18 7,357.18 0.00 137.18
FIRST HORIZON CORP USD 3,076,440.68 24.5000 1.0000 3,159,177.00 3,159,177.00 0.00 82,736.32
FOCUS IMPACT ACQUISITION A USD 11,934.00 10.1800 1.0000 12,216.00 12,216.00 0.00 282.00
FRONTIER INVESTMENT CORP A USD 7,267.50 10.0200 1.0000 7,515.00 7,515.00 0.00 247.50
MARLIN TECHNOLOGY CORP A USD 16,335.00 10.1300 1.0000 16,714.50 16,714.50 0.00 379.50
FORUM MERGER IV CORP A USD 13,977.15 10.0300 1.0000 14,232.57 14,232.57 0.00 255.42
FINNOVATE ACQUISITION CORP A USD 6,723.00 10.2600 1.0000 6,925.50 6,925.50 0.00 202.50
FAR PEAK ACQUISITION CORP A USD 22,480.80 10.0400 1.0000 22,891.20 22,891.20 0.00 410.40
FORBION EUROPEAN ACQUISITI A USD 5,894.70 10.3300 1.0000 6,074.04 6,074.04 0.00 179.34
FRONTIER ACQUISITION CORP A USD 7,382.76 10.0800 1.0000 7,539.84 7,539.84 0.00 157.08
FIRST RESERVE SUSTAINABLE A USD 11,286.48 10.0500 1.0000 11,527.35 11,527.35 0.00 240.87
FOREST ROAD ACQUISITION CO A USD 11,768.64 10.0350 1.0000 12,001.86 12,001.86 0.00 233.22
FUSION ACQUISITION CORP II A USD 22,089.84 10.0400 1.0000 22,600.04 22,600.04 0.00 510.20
FINSERV ACQUISITION CORP A USD 36,256.55 10.0550 1.0000 36,992.35 36,992.35 0.00 735.80
FTAC ATHENA ACQUISITION CO A USD 13,601.76 10.1000 1.0000 13,897.60 13,897.60 0.00 295.84
FINTECH EVOLUTION ACQUISIT A USD 12,265.84 10.1000 1.0000 12,564.40 12,564.40 0.00 298.56
FTAC PARNASSUS ACQUISITION A USD 8,072.90 10.0300 1.0000 8,224.60 8,224.60 0.00 151.70
FIFTH WALL ACQUISITION COR A USD 28,929.60 10.0400 1.0000 29,638.08 29,638.08 0.00 708.48
FAST ACQUISITION CORP II A USD 12,115.50 10.0100 1.0000 12,312.30 12,312.30 0.00 196.80
GOLDEN ARROWMERGER CORP A USD 7,119.50 10.0150 1.0000 7,260.88 7,260.88 0.00 141.38
GENERATION ASIA I ACQUISIT A USD 58,995.84 10.1200 1.0000 58,908.52 58,908.52 0.00 87.32
GAMES & ESPORTS EXPERIENCE A USD 14,861.70 10.3000 1.0000 15,141.00 15,141.00 0.00 279.30
GROWTH FOR GOOD ACQUISITION USD 14,413.35 10.0300 1.0000 14,744.10 14,744.10 0.00 330.75
GFJ ESG ACQUISITION I SE A EUR 16,500.00 10.2000 1.0705 16,830.00 18,016.51 1,204.49 1,557.76
GRAF ACQUISITION CORP IV USD 10,238.24 9.9500 1.0000 10,437.55 10,437.55 0.00 199.31
GENESIS GROWTH TECH ACQUIS A USD 11,859.96 10.3600 1.0000 12,183.36 12,183.36 0.00 323.40
GORES HOLDING IX INC CL A USD 71,148.00 9.8700 1.0000 72,544.50 72,544.50 0.00 1,396.50
GESHER I ACQUISITION CORP A USD 29,432.70 10.1900 1.0000 30,264.30 30,264.30 0.00 831.60
GALATA ACQUISITION CORP A USD 7,421.25 10.2000 1.0000 7,650.00 7,650.00 0.00 228.75
AETHERIUM ACQUISITION CORP A USD 6,341.72 10.1800 1.0000 6,494.84 6,494.84 0.00 153.12
GOGREEN INVESTMENTS CORP USD 7,492.50 10.3800 1.0000 7,785.00 7,785.00 0.00 292.50
GLOBAL PARTNER ACQUISITION A USD 8,919.00 10.1100 1.0000 9,099.00 9,099.00 0.00 180.00
G SQUARED ASCEND II INC A USD 4,439.25 10.1500 1.0000 4,567.50 4,567.50 0.00 128.25
G SQUARED ASCEND I INC CL A USD 11,858.11 10.1050 1.0000 12,115.90 12,115.90 0.00 257.79
GSR II METEORA ACQUISIT CL A USD 5,713.53 10.1126 1.0000 5,845.08 5,845.08 0.00 131.55
GLOBAL TECHNOLOGY ACQUISIT A USD 7,515.00 10.2800 1.0000 7,710.00 7,710.00 0.00 195.00
GREEN VISOR FINANCIAL TECH A USD 11,976.00 10.3700 1.0000 12,444.00 12,444.00 0.00 468.00
GX ACQUISITION CORP II A USD 7,333.18 10.0100 1.0000 7,467.46 7,467.46 0.00 134.28
HCM ACQUISITION CORP A USD 5,909.40 10.2600 1.0000 6,032.88 6,032.88 0.00 123.48
JAWS HURRICANE ACQUISITION A USD 14,535.00 9.9700 1.0000 14,955.00 14,955.00 0.00 420.00
HEDOSOPHIA EUROPEAN GROWTH EUR 14,869.80 9.9000 1.0705 14,869.80 15,918.12 1,085.49 1,085.49
HEINEKEN NV EUR 417,482.99 87.8800 1.0705 412,772.36 441,872.79 7,317.83 2,275.11
HEINEKEN HOLDING NV EUR 362,347.81 72.0500 1.0705 344,759.25 369,064.78 4,941.56 13,886.95
FTAC HERA ACQUISITION CORP A USD 14,755.65 10.1100 1.0000 15,114.45 15,114.45 0.00 358.80
HH&L ACQUISITION CO CLASS A USD 5,175.14 10.1100 1.0000 5,327.97 5,327.97 0.00 152.83
HEARTLAND MEDIA ACQUISITIO A USD 8,820.00 10.1700 1.0000 8,969.94 8,969.94 0.00 149.94
HIRO METAVERSE AC CLASS A DI GBP 7,780.50 10.0250 1.2083 7,819.50 9,448.30 195.29 242.41
HNR ACQUISITION CORP USD 7,238.05 10.2300 1.0000 7,386.06 7,386.06 0.00 148.01
EMERGING MARKETS HORIZON A USD 5,134.86 10.2200 1.0000 5,253.08 5,253.08 0.00 118.22
HAMBRO PERKS ACQ CLASS A GBP 5,880.00 10.1000 1.2083 5,938.80 7,175.85 147.58 218.63
HOME PLATE ACQUISITION CL A USD 58,033.80 10.0300 1.0000 59,578.20 59,578.20 0.00 1,544.40
HEALTHWELL ACQUISITION COR A USD 2,916.00 9.9100 1.0000 2,973.00 2,973.00 0.00 57.00
HORIZON THERAPEUTICS PLC USD 3,704,246.26 113.8000 1.0000 3,740,947.40 3,740,947.40 0.00 36,701.14
IAA INC USD 249,729.70 40.0000 1.0000 250,760.00 250,760.00 0.00 1,030.30
ICONIC SPORTS ACQ CORP A USD 15,000.00 10.3400 1.0000 15,510.00 15,510.00 0.00 510.00
INFINT ACQUISITION CORP A USD 7,492.50 10.3600 1.0000 7,770.00 7,770.00 0.00 277.50
INCEPTION GROWTH ACQUISITION USD 7,350.00 10.1300 1.0000 7,445.55 7,445.55 0.00 95.55
INDUSTRIVARDEN AB A SHS SEK 9,743,208.20 253.5000 10.4283 9,368,853.00 898,406.59 44,839.07 80,737.08
INDUSTRIVARDEN AB C SHS SEK 9,599,876.97 253.0000 10.4283 9,350,121.00 896,610.31 43,830.53 67,780.40
INTEGRAL ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.1101 1.0000 7,582.58 7,582.58 0.00 82.58
INNOVATIVE INTERNATIONAL A A USD 12,000.00 10.3000 1.0000 12,360.00 12,360.00 0.00 360.00
INTERPRIVATE III FINANCIAL A USD 20,816.00 10.1200 1.0000 21,211.52 21,211.52 0.00 395.52
INTERPRIVATE IV INFRATECH A USD 16,430.00 10.1900 1.0000 16,742.17 16,742.17 0.00 312.17
INTELLIGENT MEDICINE ACQUI A USD 11,982.00 10.2800 1.0000 12,336.00 12,336.00 0.00 354.00
INDUSTRIAL TECH ACQUISITIO A USD 7,350.00 10.1800 1.0000 7,482.30 7,482.30 0.00 132.30
ITIQUIRA ACQUISITION CORP A USD 6,000.00 10.0900 1.0000 6,054.00 6,054.00 0.00 54.00
INVESTCORP INDIA ACQUISITI A USD 14,450.00 10.3400 1.0000 14,941.30 14,941.30 0.00 491.30
INVESTCORP EUROPE ACQUISI A USD 7,350.00 10.3000 1.0000 7,570.50 7,570.50 0.00 220.50
SWIFTMERGE ACQUISITION COR A USD 2,940.00 10.1300 1.0000 2,978.22 2,978.22 0.00 38.22
JUPITER ACQUISITION CORP A USD 15,000.00 9.9100 1.0000 14,865.00 14,865.00 0.00 135.00
JATT ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.2100 1.0000 7,657.50 7,657.50 0.00 157.50
JACK CREEK INVESTMENT C CL A USD 7,300.48 10.1300 1.0000 7,577.24 7,577.24 0.00 276.76
MAXPRO CAPITAL ACQUISITION A USD 7,500.00 10.3600 1.0000 7,770.00 7,770.00 0.00 270.00
JAWS JUGGERNAUT ACQUISITIO A USD 16,800.40 10.0580 1.0000 17,420.46 17,420.46 0.00 620.06
JUNIPER II CORP CLASS A USD 17,865.00 10.1700 1.0000 18,306.00 18,306.00 0.00 441.00
KENSINGTON CAPITAL ACQ A USD 22,060.00 10.1950 1.0000 22,490.17 22,490.17 0.00 430.17
KNIGHTSWAN ACQUISITION COR A USD 7,350.00 10.1800 1.0000 7,482.30 7,482.30 0.00 132.30
KHOSLA VENTURES ACQUISITIO A USD 7,462.45 9.9550 1.0000 7,496.13 7,496.13 0.00 33.68
LANDCADIA HOLDINGS IV INC A USD 1,640.00 10.0200 1.0000 1,643.28 1,643.28 0.00 3.28
L CATTERTON ASIA ACQ CLASS A USD 14,611.55 10.1000 1.0000 14,958.10 14,958.10 0.00 346.55
LEARN CW INVESTMENT CORP A USD 15,000.00 10.1000 1.0000 15,150.00 15,150.00 0.00 150.00
LDH GROWTH CORP I CLASS A USD 14,934.38 10.0700 1.0000 15,084.86 15,084.86 0.00 150.48
LEAD EDGE GROWTH OPPORTUNI A USD 8,960.00 10.0700 1.0000 9,022.72 9,022.72 0.00 62.72
LF CAPITAL ACQUISITION CLA USD 14,970.00 10.2600 1.0000 15,390.00 15,390.00 0.00 420.00
LAZARD GROWTH ACQUISITION CO USD 23,148.88 10.1000 1.0000 23,583.50 23,583.50 0.00 434.62

756.000 DSAQ US 7,578.90 200.34
752.000 DRAY US 7,433.52 229.36

2,100.000 DPCS US 21,000.00 546.00

735.000 EMLD US 7,232.40 132.30
598.000 EGGF US 5,854.42 107.64
765.000 DTRT US 7,734.15 191.25

1,046.000 DTOC US 10,297.87 209.20

747.000 EPHY US 7,376.63 97.11
2,250.000 EOCW US 21,825.00 855.00
1,800.000 ENTF US 18,018.00 486.00
750.000 ENER US 7,417.50 142.50

1,343.000 ESG NA 13,031.31 345.04
1,500.000 ESAC US 15,135.00 375.00
748.000 EQHA US 7,386.50 138.38

1,029.000 EPIC NA 10,308.97 165.23

21,189.000 EVOP US 706,796.37 10,239.39
4,501.000 EVLV US 14,763.28 3,105.69
735.000 EVE US 7,357.35 213.15

1,495.000 ESM US 14,755.65 328.90

750.000 FEXD US 7,545.00 142.50
1,500.000 FCAX US 14,902.50 247.50
750.000 FATP US 7,492.50 112.50
451.000 FACT US 4,455.88 99.22

1,200.000 FIAC US 11,934.00 282.00
128,946.000 FHN US 3,076,440.68 82,736.32

722.000 FGMC US 7,220.00 137.18
1,156.000 FGAA/U CN 11,271.00 173.40

675.000 FNVT US 6,723.00 202.50
1,419.000 FMIV US 13,977.15 255.42
1,650.000 FINM US 16,335.00 379.50
750.000 FICV US 7,267.50 247.50

1,147.000 FRSG US 11,286.48 240.87
748.000 FRON US 7,382.76 157.08
588.000 FRBN US 5,894.70 179.34

2,280.000 FPAC US 22,480.80 410.40

1,376.000 FTAA US 13,601.76 295.84
3,679.000 FSRX US 36,256.55 735.80
2,251.000 FSNB US 22,089.84 510.20
1,196.000 FRXB US 11,768.64 233.22

1,230.000 FZT US 12,115.50 196.80
2,952.000 FWAC US 28,929.60 708.48
820.000 FTPA US 8,072.90 151.70

1,244.000 FTEV US 12,265.84 298.56

1,470.000 GFGD US 14,413.35 330.75
1,470.000 GEEX US 14,861.70 279.30
5,821.000 GAQ US 58,995.84 87.32
725.000 GAMC US 7,119.50 141.38

7,350.000 GHIX US 71,148.00 1,396.50
1,176.000 GGAA US 11,859.96 323.40
1,049.000 GFOR US 10,238.24 199.31
1,650.000 GFJ1 GR 16,458.75 353.27

750.000 GOGN US 7,492.50 292.50
638.000 GMFI US 6,341.72 153.12
750.000 GLTA US 7,421.25 228.75

2,970.000 GIAC US 29,432.70 831.60

578.000 GSRM US 5,713.53 131.55
1,199.000 GSQD US 11,858.11 257.79
450.000 GSQB US 4,439.25 128.25
900.000 GPAC US 8,919.00 180.00

588.000 HCMA US 5,909.40 123.48
746.000 GXII US 7,333.18 134.28

1,200.000 GVCI US 11,976.00 468.00
750.000 GTAC US 7,515.00 195.00

4,785.000 HEIO NA 382,951.73 18,828.51
4,697.000 HEIA NA 439,597.68 5,042.72
1,502.000 HEGA NA 14,832.63 0.00
1,500.000 HCNE US 14,535.00 420.00

780.000 HMA1 LN 9,205.89 47.12
882.000 HMA US 8,820.00 149.94
527.000 HHLA US 5,175.14 152.83

1,495.000 HERA US 14,755.65 358.80

5,940.000 HPLT US 58,033.80 1,544.40
588.000 HPA1 LN 6,957.22 71.05
514.000 HORI US 5,134.86 118.22
722.000 HNRA US 7,238.05 148.01

1,500.000 ICNC US 15,000.00 510.00
6,269.000 IAA US 249,729.70 1,030.30
32,873.000 HZNP US 3,704,246.26 36,701.14
300.000 HWEL US 2,916.00 57.00

36,957.000 INDUC SS 964,390.71 23,949.87
36,958.000 INDUA SS 979,143.67 35,898.01
735.000 IGTA US 7,350.00 95.55
750.000 IFIN US 7,492.50 277.50

1,643.000 IPVI US 16,430.00 312.17
2,096.000 IPVF US 20,816.00 395.52
1,200.000 IOAC US 12,000.00 360.00
750.000 INTE US 7,500.00 82.58

1,445.000 IVCA US 14,450.00 491.30
600.000 ITQ US 6,000.00 54.00
735.000 ITAQ US 7,350.00 132.30

1,200.000 IQMD US 11,982.00 354.00

750.000 JATT US 7,500.00 157.50
1,500.000 JAQC US 15,000.00 135.00
294.000 IVCP US 2,940.00 38.22
735.000 IVCB US 7,350.00 220.50

1,800.000 JUN US 17,865.00 441.00
1,732.000 JUGG US 16,800.40 620.06
750.000 JMAC US 7,500.00 270.00
748.000 JCIC US 7,300.48 276.76

164.000 LCA US 1,640.00 3.28
753.000 KVSC US 7,462.45 33.68
735.000 KNSW US 7,350.00 132.30

2,206.000 KCGI US 22,060.00 430.17

896.000 LEGA US 8,960.00 62.72
1,498.000 LDHA US 14,934.38 150.48
1,500.000 LCW US 15,000.00 150.00
1,481.000 LCAA US 14,611.55 346.55

2,335.000 LGAC US 23,148.88 434.62
1,500.000 LFAC US 14,970.00 420.00
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SEMPER PARATUS ACQUISITION A USD 14,970.00 10.3300 1.0000 15,495.00 15,495.00 0.00 525.00
LEGATO MERGER CORP II USD 8,919.00 10.2200 1.0000 9,198.00 9,198.00 0.00 279.00
LAMF GLOBAL VENTURES CORP I USD 11,928.00 10.2500 1.0000 12,300.00 12,300.00 0.00 372.00
LEO HOLDINGS CORP II CLASS A USD 14,605.50 10.0900 1.0000 15,114.82 15,114.82 0.00 509.32
LHC GROUP INC USD 3,096,076.28 161.6900 1.0000 3,030,393.98 3,030,393.98 0.00 65,682.30
LIONHEART III CORP CLASS A USD 6,012.00 10.1900 1.0000 6,114.00 6,114.00 0.00 102.00
LOGISTICS INNOVATION TECH A USD 5,668.65 9.9513 1.0000 5,821.51 5,821.51 0.00 152.86
LIVE OAK CRESTVIEW CLIMATE A USD 15,584.40 9.9500 1.0000 16,119.00 16,119.00 0.00 534.60
LIVE OAK MOBILITY ACQUISIT A USD 15,030.79 10.0550 1.0000 15,183.06 15,183.06 0.00 152.27
LAVA MEDTECH ACQUISITION C A USD 8,995.50 10.1900 1.0000 9,171.00 9,171.00 0.00 175.50
LEVERE HOLDINGS CORP A USD 14,950.00 10.0800 1.0000 15,069.60 15,069.60 0.00 119.60
M3 BRIGADE ACQUISITION II A USD 25,644.23 10.0200 1.0000 26,052.00 26,052.00 0.00 407.77
M3 BRIGADE ACQUISITION CL A USD 11,970.00 10.1400 1.0000 12,168.00 12,168.00 0.00 198.00
MOUNTAIN & CO I ACQUISITION USD 13,668.75 10.3800 1.0000 14,013.00 14,013.00 0.00 344.25
MDH ACQUISITION CORP CL A USD 21,457.32 10.0400 1.0000 22,027.76 22,027.76 0.00 570.44
MASON INDUSTRIAL TECHN CL A USD 14,898.00 9.9950 1.0000 14,962.52 14,962.52 0.00 64.52
COLISEUM ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.0400 1.0000 7,530.00 7,530.00 0.00 30.00
MCLAREN TECHNOLOGY ACQ A USD 14,947.50 10.2100 1.0000 15,315.00 15,315.00 0.00 367.50
EVEREST CONSOLIDATOR ACQUISI USD 10,290.00 10.2300 1.0000 10,526.67 10,526.67 0.00 236.67
MERCATO PARTNERS ACQUISITI A USD 11,976.00 10.2300 1.0000 12,276.00 12,276.00 0.00 300.00
MSD ACQUISITION CORP A USD 14,633.00 10.0900 1.0000 14,822.21 14,822.21 0.00 189.21
METALS ACQUISITION CORP CL A USD 7,038.06 10.0050 1.0000 7,223.62 7,223.62 0.00 185.56
MOTIVE CAPITAL CORP II CL A USD 10,290.00 10.2300 1.0000 10,526.67 10,526.67 0.00 236.67
MAXLINEAR INC USD 227,879.93 33.9500 1.0000 218,807.75 218,807.75 0.00 9,072.18
NORTH ATLANTIC ACQUISITION A USD 51,459.38 10.1100 1.0000 52,339.47 52,339.47 0.00 880.09
NEWCOURT ACQUISITION CORP A USD 15,000.00 10.2800 1.0000 15,420.00 15,420.00 0.00 420.00
NEW ENERGY ONE ACQUISITION GBP 10,829.16 10.1000 1.2083 10,948.40 13,228.95 1,033.10 889.03
NABORS ENERGY TRANSITION A USD 14,970.00 10.2700 1.0000 15,405.00 15,405.00 0.00 435.00
INFINITE ACQUISITION CO CL A USD 14,693.49 10.2500 1.0000 15,313.50 15,313.50 0.00 620.01
ENPHYS ACQUISITION CORP USD 5,780.00 10.0300 1.0000 5,797.34 5,797.34 0.00 17.34
NORTHERN GENESIS ACQUISITI A USD 6,100.00 10.0400 1.0000 6,124.40 6,124.40 0.00 24.40
NEWHOLD INVESTMENT CORP II A USD 51,970.00 9.9500 1.0000 51,710.15 51,710.15 0.00 259.85
NEW PROVIDENCE ACQUISITION A USD 66,218.62 10.1700 1.0000 67,955.94 67,955.94 0.00 1,737.32
NUBIA BRAND INTERNATION CL A USD 11,560.00 10.1500 1.0000 11,733.40 11,733.40 0.00 173.40
NEW VISTA ACQUISITION CORP A USD 4,519.68 10.0950 1.0000 4,562.95 4,562.95 0.00 43.27
1LIFE HEALTHCARE INC USD 2,076,050.60 16.7100 1.0000 2,032,821.63 2,032,821.63 0.00 43,228.97
ONYX ACQUISITION CO I CL A USD 15,007.50 10.3200 1.0000 15,480.00 15,480.00 0.00 472.50
ORION BIOTECH OPPORTUNITI A USD 7,470.00 10.0500 1.0000 7,507.35 7,507.35 0.00 37.35
OSIRIS ACQUISITION CORP A USD 7,470.00 9.9500 1.0000 7,432.65 7,432.65 0.00 37.35
OBOTECH ACQUISITION SE A EUR 9,563.15 9.8000 1.0705 9,711.80 10,396.48 1,243.21 1,084.08
OXUS ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.3300 1.0000 7,747.50 7,747.50 0.00 247.50
PEGASUS ACQUISITION CO EUR A EUR 5,970.00 9.8000 1.0705 5,850.60 6,263.07 695.50 823.32
PROOF ACQUISITION CORP I A USD 14,700.00 10.1700 1.0000 14,949.90 14,949.90 0.00 249.90
PIONEER MERGER CORP CLASS A USD 4,244.52 10.1400 1.0000 4,400.76 4,400.76 0.00 156.24
PERCEPTION CAPITAL CORP II A USD 15,045.00 10.6300 1.0000 15,945.00 15,945.00 0.00 900.00

900.000 LGTO US 8,919.00 279.00
1,500.000 LGST US 14,970.00 525.00

600.000 LION US 6,012.00 102.00
18,742.000 LHCG US 3,096,076.28 65,682.30
1,498.000 LHC US 14,605.50 509.32
1,200.000 LGVC US 11,928.00 372.00

900.000 LVAC US 8,995.50 175.50
1,510.000 LOKM US 15,030.79 152.27
1,620.000 LOCC US 15,584.40 534.60
585.000 LITT US 5,668.65 152.86

1,350.000 MCAA US 13,668.75 344.25
1,200.000 MBSC US 11,970.00 198.00
2,600.000 MBAC US 25,644.23 407.77
1,495.000 LVRA US 14,950.00 119.60

1,500.000 MLAI US 14,947.50 367.50
750.000 MITA US 7,500.00 30.00

1,497.000 MIT US 14,898.00 64.52
2,194.000 MDH US 21,457.32 570.44

722.000 MTAL US 7,038.06 185.56
1,469.000 MSDA US 14,633.00 189.21
1,200.000 MPRA US 11,976.00 300.00
1,029.000 MNTN US 10,290.00 236.67

1,500.000 NCAC US 15,000.00 420.00
5,177.000 NAAC US 51,459.38 880.09
6,445.000 MXL US 227,879.93 9,072.18
1,029.000 MTVC US 10,290.00 236.67

578.000 NFYS US 5,780.00 17.34
1,494.000 NFNT US 14,693.49 620.01
1,500.000 NETC US 14,970.00 435.00
1,084.000 NEOA LN 14,117.98 144.07

1,156.000 NUBI US 11,560.00 173.40
6,682.000 NPAB US 66,218.62 1,737.32
5,197.000 NHIC US 51,970.00 259.85
610.000 NGC US 6,100.00 24.40

747.000 ORIA US 7,470.00 37.35
1,500.000 ONYX US 15,007.50 472.50

121,653.000 ONEM US 2,076,050.60 43,228.97
452.000 NVSA US 4,519.68 43.27

597.000 PACE NA 7,086.39 127.82
750.000 OXUS US 7,500.00 247.50
991.000 OTA GR 11,480.56 159.13
747.000 OSI US 7,470.00 37.35

1,500.000 PCCT US 15,045.00 900.00
434.000 PACX US 4,244.52 156.24

1,470.000 PACI US 14,700.00 249.90

PERIDOT ACQUISITION CORP A USD 29,410.00 10.1100 1.0000 29,733.51 29,733.51 0.00 323.51
PROJECT ENERGY REIMAGINED AC USD 7,500.00 10.0700 1.0000 7,552.50 7,552.50 0.00 52.50
PEPPERLIME HEALTH ACQ A USD 7,500.00 10.2100 1.0000 7,657.50 7,657.50 0.00 157.50
PATHFINDER ACQUISITION CL A USD 7,452.00 10.0700 1.0000 7,612.92 7,612.92 0.00 160.92
PORTAGE FINTECH ACQUISITIO A USD 7,275.00 10.0300 1.0000 7,522.50 7,522.50 0.00 247.50
PYROPHYTE ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.3300 1.0000 7,747.50 7,747.50 0.00 247.50
PRIME IMPACT ACQU I CL A USD 14,809.20 10.2600 1.0000 15,441.30 15,441.30 0.00 632.10
PIVOTAL INVESTMENT CORPIII A USD 7,230.64 10.1210 1.0000 7,449.05 7,449.05 0.00 218.41
PATRIA LATIN AMERICAN OPPORT USD 11,560.00 10.3400 1.0000 11,953.04 11,953.04 0.00 393.04
PLUM ACQUISITION CORP I A USD 7,500.00 10.0800 1.0000 7,560.00 7,560.00 0.00 60.00
PRIVETERRA ACQUISITION COR A USD 15,000.00 10.0500 1.0000 15,075.00 15,075.00 0.00 75.00
PONTEM CORP CLASS A USD 14,593.48 10.1100 1.0000 15,124.56 15,124.56 0.00 531.08
SOUTHPORT ACQUISITION CORP USD 11,760.00 10.1800 1.0000 11,971.68 11,971.68 0.00 211.68
POWERED BRANDS CLASS A USD 15,000.00 10.1000 1.0000 15,150.00 15,150.00 0.00 150.00
PEARL HOLDINGS ACQUISITION A USD 7,350.00 10.2300 1.0000 7,519.05 7,519.05 0.00 169.05
CC NEUBERGER PRINCIPAL III A USD 13,016.08 10.1000 1.0000 13,170.40 13,170.40 0.00 154.32
PROSPECTOR CAPITAL CORP CL A USD 14,595.75 9.9500 1.0000 14,895.15 14,895.15 0.00 299.40
POST HOLDINGS PARTNERING A USD 7,350.00 9.9300 1.0000 7,298.55 7,298.55 0.00 51.45
PINE TECHNOLOGY ACQUISI CL A USD 7,480.00 10.0300 1.0000 7,502.44 7,502.44 0.00 22.44
POWERUP ACQUISITION COR CL A USD 7,220.00 10.3000 1.0000 7,436.60 7,436.60 0.00 216.60
QUANTUM FINTECH ACQUISITION USD 3,738.42 10.0500 1.0000 3,798.90 3,798.90 0.00 60.48
RITCHIE BROS AUCTIONEERS USD 237,595.91 57.8300 1.0000 252,543.61 252,543.61 0.00 14,947.70
RCF ACQUISITION CORP A USD 7,432.50 10.2600 1.0000 7,695.00 7,695.00 0.00 262.50
SMG EUROPEAN RECOVERY SPAC S EUR 4,625.37 10.2000 1.0705 4,722.60 5,055.54 13.88 90.21
CARTESIAN GROWTH CORP II A USD 17,340.00 10.2500 1.0000 17,773.50 17,773.50 0.00 433.50
ALPINE ACQUISITION CORP USD 4,500.00 10.4100 1.0000 4,684.50 4,684.50 0.00 184.50
RESOLUTE FOREST PRODUCTS USD 41,367.36 21.5900 1.0000 43,590.21 43,590.21 0.00 2,222.85
JACKSON ACQUISITION CO CL A USD 22,050.00 10.1100 1.0000 22,292.55 22,292.55 0.00 242.55
ROCKET INTERNET GROWTH OPP A USD 11,764.30 10.1000 1.0000 11,978.60 11,978.60 0.00 214.30
RMG ACQUISITION CORP III A USD 22,470.00 10.0850 1.0000 22,661.00 22,661.00 0.00 191.00
ROC ENERGY ACQUISITION CORP USD 7,350.00 10.2400 1.0000 7,526.40 7,526.40 0.00 176.40
ROTH CH ACQUISITION V CO USD 2,940.00 10.1100 1.0000 2,972.34 2,972.34 0.00 32.34
ROGERS CORP USD 1,100,234.87 119.3400 1.0000 574,860.78 574,860.78 0.00 525,374.09
RICE ACQUISITION CORP II A USD 14,715.00 10.1700 1.0000 15,255.00 15,255.00 0.00 540.00
ROSE HILL ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.3200 1.0000 7,740.00 7,740.00 0.00 240.00
ROSS ACQUISITION CORP II A USD 14,960.00 10.1200 1.0000 15,139.52 15,139.52 0.00 179.52
RIGEL RESOURCE ACQUISIT CL A USD 14,865.00 10.2900 1.0000 15,435.00 15,435.00 0.00 570.00
STRATIM CLOUD ACQUISITION CO USD 14,940.00 10.0100 1.0000 14,954.94 14,954.94 0.00 14.94
SEAPORT CALIBRE MATERIALS AC USD 7,451.25 10.2300 1.0000 7,672.50 7,672.50 0.00 221.25
SCION TECH GROWTH II CLASS A USD 8,555.16 10.1200 1.0000 8,682.96 8,682.96 0.00 127.80
SCREAMING EAGLE ACQ CLASS A USD 80,850.00 9.9400 1.0000 80,364.90 80,364.90 0.00 485.10
SCULPTOR ACQUISITION CORP A USD 11,760.00 10.2600 1.0000 12,065.76 12,065.76 0.00 305.76
SUSTAINABLE DEVELOPMENT AC A USD 15,431.42 10.0600 1.0000 15,582.94 15,582.94 0.00 151.52
SDCL EDGE ACQUISITION CORP A USD 7,323.75 10.0600 1.0000 7,545.00 7,545.00 0.00 221.25
SIGNIFY HEALTH INC CLASS A USD 2,363,424.27 28.6600 1.0000 2,319,081.22 2,319,081.22 0.00 44,343.05
SEAPORT GLOBAL ACQUISITION A USD 8,200.50 10.1900 1.0000 8,406.75 8,406.75 0.00 206.25
SHAW COMMUNICATIONS INC B CAD 3,223,256.27 39.0100 1.3554 3,421,177.00 2,524,108.76 65,164.40 80,859.39
SKYDECK ACQUISITION CORP A USD 4,978.02 10.0600 1.0000 5,120.54 5,120.54 0.00 142.52
SLAM CORP A USD 8,462.50 10.1100 1.0000 8,714.82 8,714.82 0.00 252.32
SPORTSMAP TECH ACQUISITION C USD 7,500.00 10.2050 1.0000 7,653.75 7,653.75 0.00 153.75
SOUND POINT ACQUISITION CO A USD 8,670.00 10.3100 1.0000 8,938.77 8,938.77 0.00 268.77
SILVER SPIKE ACQUISITION A USD 28,792.71 10.0900 1.0000 29,291.27 29,291.27 0.00 498.56
SPEAR INVESTMENTS I BV EUR 10,489.50 10.1000 1.0705 10,605.00 11,352.65 782.52 658.88
ST ENERGY TRANSITION I LTD USD 8,820.00 10.2200 1.0000 9,014.04 9,014.04 0.00 194.04
STORE CAPITAL CORP USD 5,882,558.77 32.0600 1.0000 5,959,537.22 5,959,537.22 0.00 76,978.45
SITIO ROYALTIES CORP A USD 254.85 28.8500 1.0000 230.80 230.80 0.00 24.05
SUPERNOVA PARTNERS ACQUISI A USD 14,790.00 10.0800 1.0000 14,908.32 14,908.32 0.00 118.32
SHOULDERUP TECHNOLOGY ACQU A USD 18,571.88 10.2000 1.0000 19,125.00 19,125.00 0.00 553.12
SVF INVESTMENT CORP CL A USD 9,367.50 10.1100 1.0000 9,523.62 9,523.62 0.00 156.12
SVF INVESTMENT CORP 2 CLS A USD 21,434.32 10.0900 1.0000 22,137.46 22,137.46 0.00 703.14
7 ACQUISITION CORP A USD 11,880.00 10.2400 1.0000 12,288.00 12,288.00 0.00 408.00
SIERRAWIRELESS INC USD 554,972.53 28.9900 1.0000 531,154.78 531,154.78 0.00 23,817.75
SPRINGWATER SPECIAL SITUATIO USD 6,000.00 10.1300 1.0000 6,078.00 6,078.00 0.00 78.00
SIZZLE ACQUISITION CORP USD 7,500.00 10.2200 1.0000 7,665.00 7,665.00 0.00 165.00
THUNDER BRIDGE CAPITAL PAR A USD 14,970.00 9.7500 1.0000 14,595.75 14,595.75 0.00 374.25
TB SA ACQUISITION CORP A USD 14,550.00 10.0800 1.0000 14,666.40 14,666.40 0.00 116.40
TCV ACQUISITION CORP A USD 7,309.44 10.0050 1.0000 7,523.76 7,523.76 0.00 214.32
TECH AND ENERGY TRANSITION A USD 14,950.00 10.0300 1.0000 14,994.85 14,994.85 0.00 44.85
TEGNA INC USD 658,681.47 21.1900 1.0000 670,684.69 670,684.69 0.00 12,003.22
KIMBELL TIGER ACQUISITION A USD 8,670.00 10.3000 1.0000 8,930.10 8,930.10 0.00 260.10
TG VENTURE ACQUISITION CORP USD 7,298.55 10.1500 1.0000 7,460.25 7,460.25 0.00 161.70
THRIVE ACQUISITION CORP A USD 7,500.00 10.3000 1.0000 7,725.00 7,725.00 0.00 225.00
THUNDER BRIDGE CAPITAL PAR A USD 14,704.58 9.9350 1.0000 14,922.37 14,922.37 0.00 217.79
TIO TECH A CLASS A USD 22,500.00 10.0800 1.0000 22,680.00 22,680.00 0.00 180.00
TLG ACQUISITION ONE COR CL A USD 7,268.31 10.1800 1.0000 7,604.46 7,604.46 0.00 336.15
TLGY ACQUISITION CORP A USD 7,350.00 10.2600 1.0000 7,541.10 7,541.10 0.00 191.10
TASTEMAKER ACQUISITION COR A USD 7,178.46 10.1800 1.0000 7,482.30 7,482.30 0.00 303.84
TALON 1 ACQUISITION CORP A USD 15,105.00 10.3700 1.0000 15,555.00 15,555.00 0.00 450.00
TPB ACQUISITION CORP I CL A USD 14,563.35 10.0300 1.0000 14,894.55 14,894.55 0.00 331.20
TRINE II ACQUISITION CORP A USD 52,132.50 10.3050 1.0000 54,101.25 54,101.25 0.00 1,968.75
TWIN RIDGE CAPITAL ACQUISI A USD 7,460.00 10.0900 1.0000 7,527.14 7,527.14 0.00 67.14
TRISTAR ACQUISITION I CORP A USD 3,790.00 10.1100 1.0000 3,831.69 3,831.69 0.00 41.69
CORNER GROWTH ACQUISITION A USD 10,468.50 10.2600 1.0000 10,773.00 10,773.00 0.00 304.50
TORTOISEECOFIN ACQUISITION A USD 14,505.00 9.9500 1.0000 14,925.00 14,925.00 0.00 420.00
TOWER SEMICONDUCTOR LTD USD 1,120,347.29 43.2000 1.0000 1,064,923.20 1,064,923.20 0.00 55,424.09
BILANDER ACQUISITION CORP A USD 35,965.62 9.9000 1.0000 36,105.30 36,105.30 0.00 139.68
TAILWIND INTERNATIONAL ACQ A USD 15,000.00 10.0900 1.0000 15,135.00 15,135.00 0.00 135.00
TWO CLASS A USD 7,312.50 10.0700 1.0000 7,552.50 7,552.50 0.00 240.00
TZP STRATEGIES ACQUISI CL A USD 14,640.00 10.1060 1.0000 15,159.00 15,159.00 0.00 519.00

2,941.000 PDOT US 29,410.00 323.51

750.000 PFTA US 7,275.00 247.50
756.000 PFDR US 7,452.00 160.92
750.000 PEPL US 7,500.00 157.50
750.000 PEGR US 7,500.00 52.50

1,156.000 PLAO US 11,560.00 393.04
736.000 PICC US 7,230.64 218.41

1,505.000 PIAI US 14,809.20 632.10
750.000 PHYT US 7,500.00 247.50

1,176.000 PORT US 11,760.00 211.68
1,496.000 PNTM US 14,593.48 531.08
1,500.000 PMGM US 15,000.00 75.00
750.000 PLMI US 7,500.00 60.00

1,497.000 PRSR US 14,595.75 299.40
1,304.000 PRPC US 13,016.08 154.32
735.000 PRLH US 7,350.00 169.05

1,500.000 POW US 15,000.00 150.00

378.000 QFTA US 3,738.42 60.48
722.000 PWUP US 7,220.00 216.60
748.000 PTOC US 7,480.00 22.44
735.000 PSPC US 7,350.00 51.45

1,734.000 RENE US 17,340.00 433.50
463.000 RCVR GR 4,965.33 104.09
750.000 RCFA US 7,432.50 262.50

4,367.000 RBA US 237,595.91 14,947.70

1,186.000 RKTA US 11,764.30 214.30
2,205.000 RJAC US 22,050.00 242.55
2,019.000 RFP US 41,367.36 2,222.85
450.000 REVE US 4,500.00 184.50

4,817.000 ROG US 1,100,234.87 525,374.09
294.000 ROCL US 2,940.00 32.34
735.000 ROC US 7,350.00 176.40

2,247.000 RMGC US 22,470.00 191.00

1,500.000 RRAC US 14,865.00 570.00
1,496.000 ROSS US 14,960.00 179.52
750.000 ROSE US 7,500.00 240.00

1,500.000 RONI US 14,715.00 540.00

8,085.000 SCRM US 80,850.00 485.10
858.000 SCOB US 8,555.16 127.80
750.000 SCMA US 7,451.25 221.25

1,494.000 SCAQ US 14,940.00 14.94

80,917.000 SGFY US 2,363,424.27 44,343.05
750.000 SEDA US 7,323.75 221.25

1,549.000 SDAC US 15,431.42 151.52
1,176.000 SCUA US 11,760.00 305.76

862.000 SLAM US 8,462.50 252.32
509.000 SKYA US 4,978.02 142.52

87,700.000 SJR/B CN 2,443,249.37 146,023.79
825.000 SGII US 8,200.50 206.25

1,050.000 SPR1 NA 12,011.53 123.64
2,903.000 SPKB US 28,792.71 498.56
867.000 SPCM US 8,670.00 268.77
750.000 SMAP US 7,500.00 153.75

1,479.000 STRE US 14,790.00 118.32
8.000 STR US 254.85 24.05

185,887.000 STOR US 5,882,558.77 76,978.45
882.000 STET US 8,820.00 194.04

1,200.000 SVNA US 11,880.00 408.00
2,194.000 SVFB US 21,434.32 703.14
942.000 SVFA US 9,367.50 156.12

1,875.000 SUAC US 18,571.88 553.12

1,497.000 TBCP US 14,970.00 374.25
750.000 SZZL US 7,500.00 165.00
600.000 SWSS US 6,000.00 78.00

18,322.000 SWIR US 554,972.53 23,817.75

31,651.000 TGNA US 658,681.47 12,003.22
1,495.000 TETC US 14,950.00 44.85
752.000 TCVA US 7,309.44 214.32

1,455.000 TBSA US 14,550.00 116.40

1,502.000 THCP US 14,704.58 217.79
750.000 THAC US 7,500.00 225.00
735.000 TGVC US 7,298.55 161.70
867.000 TGR US 8,670.00 260.10

735.000 TMKR US 7,178.46 303.84
735.000 TLGY US 7,350.00 191.10
747.000 TLGA US 7,268.31 336.15

2,250.000 TIOA US 22,500.00 180.00

746.000 TRCA US 7,460.00 67.14
5,250.000 TRAQ US 52,132.50 1,968.75
1,485.000 TPBA US 14,563.35 331.20
1,500.000 TOAC US 15,105.00 450.00

24,651.000 TSEM US 1,120,347.29 55,424.09
1,500.000 TRTL US 14,505.00 420.00
1,050.000 TRON US 10,468.50 304.50
379.000 TRIS US 3,790.00 41.69

1,500.000 TZPS US 14,640.00 519.00
750.000 TWOA US 7,312.50 240.00

1,500.000 TWNI US 15,000.00 135.00
3,647.000 TWCB US 35,965.62 139.68
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TKB CRITICAL TECHNOLOGIES A USD 12,000.00 10.3000 1.0000 12,360.00 12,360.00 0.00 360.00
UTA ACQUISITION CORPORATIO A USD 16,170.00 10.2100 1.0000 16,509.57 16,509.57 0.00 339.57
VECTOR ACQUISITION CORP II A USD 22,937.70 10.1000 1.0000 23,815.80 23,815.80 0.00 878.10
VISCOGLIOSI BROTHERS ACQUISI USD 7,340.00 10.1100 1.0000 7,420.74 7,420.74 0.00 80.74
VAHANNA TECH EDGE ACQUISI A USD 7,350.00 10.2400 1.0000 7,526.40 7,526.40 0.00 176.40
7GC & CO HOLDINGS INC CL A USD 7,298.19 10.1200 1.0000 7,559.64 7,559.64 0.00 261.45
VALOR LATITUDE ACQUISITION A USD 14,488.00 10.0600 1.0000 14,647.36 14,647.36 0.00 159.36
VMG CONSUMER ACQUISITION C A USD 12,667.13 10.1500 1.0000 12,941.25 12,941.25 0.00 274.12
VMWARE INC CLASS A USD 1,646,671.11 122.7600 1.0000 1,746,383.76 1,746,383.76 0.00 99,712.65
VPC IMPACT ACQUISITION HOL A USD 14,980.00 10.1000 1.0000 15,129.80 15,129.80 0.00 149.80
VISION SENSING ACQUISITION A USD 8,250.00 10.2900 1.0000 8,489.25 8,489.25 0.00 239.25
INTEGRATEDWELLNESS ACQ A USD 5,880.00 10.2800 1.0000 6,044.64 6,044.64 0.00 164.64
WARBURG PINCUS CAPITAL COR A USD 7,220.00 10.1000 1.0000 7,292.20 7,292.20 0.00 72.20
WARBURG PINCUS CAPITAL I B USD 14,950.00 10.0900 1.0000 15,084.55 15,084.55 0.00 134.55
WORLD QUANTUM GROWTH ACQUI A USD 15,000.00 10.1900 1.0000 15,285.00 15,285.00 0.00 285.00
EXCELFIN ACQUISITION CORP A USD 15,000.00 10.2600 1.0000 15,390.00 15,390.00 0.00 390.00
TPG PACE BENEFICIAL II COR A USD 29,766.00 9.8250 1.0000 29,386.57 29,386.57 0.00 379.43
FTAC ZEUS ACQUISITION C CL A USD 16,117.71 10.0700 1.0000 16,444.31 16,444.31 0.00 326.60
Subtotal COMMON STOCK 46,017,046.27 45,138.72 2,011,485.42

IGYB_CVR EUR 0.00 0.7800 1.0705 46,641.66 49,929.90 0.00 49,929.90
Subtotal EQUITY 49,929.90 0.00 49,929.90

ISHARES EXPANDED TECH SOFTWA USD 55,701.93 255.8500 1.0000 56,031.15 56,031.15 0.00 329.22
ISHARES US REAL ESTATE ETF USD 62,546.27 84.1900 1.0000 66,341.72 66,341.72 0.00 3,795.45
SPDR S&P REGIONAL BANKING USD 36,419.33 58.7400 1.0000 35,185.26 35,185.26 0.00 1,234.07
VANECK SEMICONDUCTOR ETF USD 149,279.02 202.9400 1.0000 152,407.94 152,407.94 0.00 3,128.92
SPDR S&P BIOTECH ETF USD 15,461.86 83.0000 1.0000 15,687.00 15,687.00 0.00 225.14
INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR USD 39,808.52 98.2100 1.0000 39,284.00 39,284.00 0.00 524.52
Subtotal ETF 364,937.07 0.00 5,720.14

BRIGADE M3 EUROPEAN ACQUISIT USD 28,812.00 9.8500 1.0000 28,959.00 28,959.00 0.00 147.00
CHENGHE ACQUISITION CO USD 14,580.05 10.2800 1.0000 14,854.60 14,854.60 0.00 274.55
HEDOSOPHIA EUROPEAN UNITS EUR 19.40 9.6000 1.0705 19.20 20.55 1.41 1.20
PEGASUS ACQUISITION CO UNIT EUR 0.00 9.9800 1.0705 9.98 10.68 0.00 10.68
SK GROWTH OPPORTUNITIES CORP USD 28,900.00 10.1700 1.0000 29,391.30 29,391.30 0.00 491.30
ZIMMER ENERGY TRANSITION ACQ USD 15,003.76 9.8950 1.0000 14,842.51 14,842.51 0.00 161.25
Subtotal UNIT 88,078.64 1.41 763.48

Subtotal Equity 47,151,160.11 45,137.31 2,119,250.32

JPY per USD @ 133.7592 : 01/31/2023 JPY 17,412,167,855.00 1.0000 130.5538 17,412,167,855.00 133,371,607.37 3,196,086.05 3,196,086.05
JPY per USD @ 133.7592 : 01/31/2023 USD 130,175,521.32 1.0000 1.0000 130,175,521.32 130,175,521.32 0.00 0.00
Subtotal FX FORWARD 3,196,086.05 3,196,086.05 3,196,086.05

Subtotal Forward 3,196,086.05 3,196,086.05 3,196,086.05

Australian Dollar 74991 BARC INTL
OnHand

AUD 78,949.83 1.0000 0.6813 78,949.83 53,788.52 4,388.08 4,388.08

Australian Dollar 74991 CITI CFD OnHand AUD 0.03 1.0000 0.6813 0.03 0.02 0.00 0.00

734.000 VBOC US 7,340.00 80.74
2,358.000 VAQC US 22,937.70 878.10
1,617.000 UTAA US 16,170.00 339.57
1,200.000 USCT US 12,000.00 360.00

1,275.000 VMGA US 12,667.13 274.12
1,456.000 VLAT US 14,488.00 159.36
747.000 VII US 7,298.19 261.45
735.000 VHNA US 7,350.00 176.40

588.000 WEL US 5,880.00 164.64
825.000 VSAC US 8,250.00 239.25

1,498.000 VPCB US 14,980.00 149.80
14,226.000 VMW US 1,646,671.11 99,712.65

1,500.000 XFIN US 15,000.00 390.00
1,500.000 WQGA US 15,000.00 285.00
1,495.000 WPCB US 14,950.00 134.55
722.000 WPCA US 7,220.00 72.20

48,028,531.69 1,966,346.70
1,633.000 ZING US 16,117.71 326.60
2,991.000 YTPG US 29,766.00 379.43

0.00 49,929.90
59,797.000 IGYB_CVR 0.00 49,929.90

EQUITY

219.000 IGV US 55,701.93 329.22

ETF

189.000 XBI US 15,461.86 225.14
751.000 SMH US 149,279.02 3,128.92
599.000 KRE US 36,419.33 1,234.07
788.000 IYR US 62,546.27 3,795.45

UNIT

359,216.93 5,720.14
400.000 XLI US 39,808.52 524.52

2.000 HEGAU NA 19.35 0.21
1,445.000 CHEAU US 14,580.05 274.55
2,940.000 BACEU NA 28,812.00 147.00

87,315.16 762.07
1,500.000 ZTAQU US 15,003.76 161.25
2,890.000 SKGRU US 28,900.00 491.30

1.000 PACEU NA 0.00 10.68

Forward

49,270,410.43 2,074,113.01

130,175,521.320 USD.FWD 130,175,521.32 0.00
17,412,167,855.000 JPY.FWD 130,175,521.32 0.00

FX FORWARD

0.00 0.00

0.00 0.00

78,949.830 AUD 58,176.60 0.00

CASH AND EQUIVALENTS

Medium

0.030 AUD 0.02 0.00
Australian Dollar 74991 CITI INTL
OnHand

AUD 62,300.95 1.0000 0.6813 62,300.95 42,445.64 3,370.64 3,370.64

Australian Dollar 74991 FBCO CFD
OnHand

AUD 0.39 1.0000 0.6813 0.39 0.27 0.03 0.03

Australian Dollar 74991 GSCO DOMESTIC
OnHand

AUD 631.21 1.0000 0.6813 631.21 430.04 29.30 29.30

Australian Dollar 74991 GSCO INTL
OnHand

AUD 17,277.00 1.0000 0.6813 17,277.00 11,770.82 559.78 559.78

Canadian Dollar 74991 BARC INTL
OnHand

CAD 29,386.33 1.0000 1.3554 29,386.33 21,680.93 165.09 165.09

Canadian Dollar 74991 CITI INTL OnHand CAD 2,604,128.76 1.0000 1.3554 2,604,128.76 1,921,299.07 59,084.98 59,084.98
Canadian Dollar 74991 MSCO DOMESTIC
OnHand

CAD 633.72 1.0000 1.3554 633.72 467.55 43.13 43.13

Swiss Franc 74991 BARC INTL OnHand CHF 23,310.08 1.0000 1.0817 23,310.08 25,213.72 1,168.97 1,168.97
Swiss Franc 74991 CITI INTL OnHand CHF 23,310.45 1.0000 1.0817 23,310.45 25,214.11 816.16 816.16
Euro 74991 BARC INTL OnHand EUR 162,200.87 1.0000 1.0705 162,200.87 173,636.03 9,327.40 9,327.40
Euro 74991 CITI CFD OnHand EUR 3,679.88 1.0000 1.0705 3,679.88 3,939.31 30.61 30.61
Euro 74991 CITI INTL OnHand EUR 253,180.09 1.0000 1.0705 253,180.09 271,029.28 10,804.65 10,804.65
Euro 74991 FBCO CFD OnHand EUR 7.53 1.0000 1.0705 7.53 8.06 1.11 1.11
Euro 74991 FBCO INTL OnHand EUR 0.38 1.0000 1.0705 0.38 0.41 72.99 72.99
Euro 74991 GSCO CFD OnHand EUR 81.85 1.0000 1.0705 81.85 87.62 1.96 1.96
Euro 74991 JPHQ CFD OnHand EUR 148,047.98 1.0000 1.0705 148,047.98 158,485.36 1,376.86 1,376.86
Euro 74991 JPHQ INTL OnHand EUR 54,749.60 1.0000 1.0705 54,749.60 58,609.45 3,668.22 3,668.22
Euro 74991 MSCO CFD OnHand EUR 331.89 1.0000 1.0705 331.89 355.29 1.46 1.46
Euro 74991 GSCO DOMESTIC OnHand EUR 1.12 1.0000 1.0705 1.12 1.20 0.12 0.12
Euro 74991 GSCO INTL OnHand EUR 10,254.21 1.0000 1.0705 10,254.21 10,977.13 478.31 478.31
Pound Sterling 74991 BARC INTL OnHand GBP 63,255.96 1.0000 1.2083 63,255.96 76,432.18 1,477.96 1,477.96

Pound Sterling 74991 CITI CFD OnHand GBP 3,093.45 1.0000 1.2083 3,093.45 3,737.82 77.10 77.10
Pound Sterling 74991 CITI INTL OnHand GBP 54,455.03 1.0000 1.2083 54,455.03 65,798.01 1,528.16 1,528.16
Pound Sterling 74991 FBCO CFD OnHand GBP 0.05 1.0000 1.2083 0.05 0.06 0.01 0.01

Pound Sterling 74991 JPHQ CFD OnHand GBP 0.00 1.0000 1.2083 0.00 0.00 124.09 124.09
Pound Sterling 74991 JPHQ INTL OnHand GBP 22,997.13 1.0000 1.2083 22,997.13 27,787.43 657.48 657.48
Pound Sterling 74991 MSCO CFD OnHand GBP 13.42 1.0000 1.2083 13.42 16.22 0.00 0.00

Pound Sterling 74991 GSCO DOMESTIC
OnHand

GBP 267.56 1.0000 1.2083 267.56 323.30 9.68 9.68

Pound Sterling 74991 GSCO INTL
OnHand

GBP 9,843.85 1.0000 1.2083 9,843.85 11,894.32 935.68 935.68

Hong Kong Dollar 74991 BARC INTL
OnHand

HKD 1.43 1.0000 7.8016 1.43 0.18 0.00 0.00

Hong Kong Dollar 74991 CITI INTL
OnHand

HKD 2.53 1.0000 7.8016 2.53 0.32 0.00 0.00

Hong Kong Dollar 74991 FBCO CFD
OnHand

HKD 0.68 1.0000 7.8016 0.68 0.09 0.00 0.00

Japanese yen 74991 BARC INTL OnHand JPY 212,434.72 1.0000 131.1200 212,434.72 1,620.15 64.99 64.99
Japanese yen 74991 CITI INTL OnHand JPY 183,224.04 1.0000 131.1200 183,224.04 1,397.38 317.00 317.00
Japanese yen 74991 FBCO INTL OnHand JPY 2.48 1.0000 131.1200 2.48 0.01 21.81 21.81
Japanese yen 74991 JPHQ CFD OnHand JPY 0.01 1.0000 131.1200 0.01 0.00 2.79 2.79
Japanese yen 74991 JPHQ INTL OnHand JPY 235,580,496.11 1.0000 131.1200 235,580,496.11 1,796,678.59 20,025.97 20,025.97
Japanese yen 74991 CAYM FX OnHand JPY 30,338,077.44 1.0000 131.1200 30,338,077.44 231,376.43 0.00 0.00
Japanese yen 74991 GSCO DOMESTIC
OnHand

JPY 392,497.05 1.0000 131.1200 392,497.05 2,993.42 227.11 227.11

Japanese yen 74991 GSCO INTL OnHand JPY 1,247,727.81 1.0000 131.1200 1,247,727.81 9,515.92 128.16 128.16
New Zealand Dollar 74991 BARC INTL
OnHand

NZD 85,202.31 1.0000 0.6350 85,202.31 54,103.47 2,604.71 2,604.71

New Zealand Dollar 74991 CITI INTL
OnHand

NZD 85,204.82 1.0000 0.6350 85,204.82 54,105.06 2,260.24 2,260.24

Polish zlot 74991 BARC INTL OnHand PLN 12,179.40 1.0000 4.3751 12,179.40 2,783.80 450.75 450.75
Polish zlot 74991 CITI INTL OnHand PLN 12,181.11 1.0000 4.3751 12,181.11 2,784.19 422.48 422.48
Polish zlot 74991 FBCO CFD OnHand PLN 0.21 1.0000 4.3751 0.21 0.05 0.01 0.01
Swedish Krona 74991 BARC INTL
OnHand

SEK 3,553,880.67 1.0000 10.4283 3,553,880.67 340,791.95 6,189.97 6,189.97

Swedish Krona 74991 CITI INTL OnHand SEK 3,135,824.17 1.0000 10.4283 3,135,824.17 300,703.29 1,343.12 1,343.12
U.S. Dollars 74991 BARC INTL OnHand USD 1,076,346.92 1.0000 1.0000 1,076,346.92 1,076,346.92 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 CITI CFD OnHand USD 21,217.08 1.0000 1.0000 21,217.08 21,217.08 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 CITI DOMESTIC
OnHand

USD 64,892,335.33 1.0000 1.0000 64,892,335.33 64,892,335.35 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 CITI INTL OnHand USD 3,665,557.81 1.0000 1.0000 3,665,557.81 3,665,557.81 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 FBCO CFD OnHand USD 0.22 1.0000 1.0000 0.22 0.22 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 FBCO DOMESTIC
OnHand

USD 0.00 1.0000 1.0000 0.00 0.00 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 FBCO INTL OnHand USD 1.70 1.0000 1.0000 1.70 1.70 0.00 0.00

631.210 AUD 459.34 0.00

0.390 AUD 0.30 0.00

62,300.950 AUD 45,816.28 0.00

633.720 CAD 510.68 0.00
2,604,128.760 CAD 1,980,384.05 0.00

29,386.330 CAD 21,515.84 0.00

17,277.000 AUD 12,330.60 0.00

3,679.880 EUR 3,908.70 0.00
162,200.870 EUR 164,308.63 0.00
23,310.450 CHF 24,397.95 0.00
23,310.080 CHF 24,044.75 0.00

81.850 EUR 85.66 0.00
0.380 EUR 72.58 0.00
7.530 EUR 9.17 0.00

253,180.090 EUR 260,224.63 0.00

1.120 EUR 1.32 0.00
331.890 EUR 353.83 0.00

54,749.600 EUR 54,941.23 0.00
148,047.980 EUR 157,108.50 0.00

54,455.030 GBP 64,269.85 0.00
3,093.450 GBP 3,660.72 0.00

63,255.960 GBP 74,954.22 0.00
10,254.210 EUR 11,455.44 0.00

13.420 GBP 16.22 0.00
22,997.130 GBP 27,129.95 0.00

0.000 GBP 124.09 0.00

0.050 GBP 0.07 0.00

2.530 HKD 0.32 0.00

1.430 HKD 0.18 0.00

9,843.850 GBP 12,830.00 0.00

267.560 GBP 332.98 0.00

2.480 JPY 21.80 0.00
183,224.040 JPY 1,714.38 0.00
212,434.720 JPY 1,555.16 0.00

0.680 HKD 0.09 0.00

392,497.050 JPY 3,220.53 0.00
30,338,077.440 JPY 231,376.43 0.00
235,580,496.110 JPY 1,776,652.62 0.00

0.010 JPY 2.79 0.00

12,179.400 PLN 3,234.55 0.00

85,204.820 NZD 51,844.82 0.00

85,202.310 NZD 51,498.76 0.00
1,247,727.810 JPY 9,387.76 0.00

3,135,824.170 SEK 299,360.17 0.00

3,553,880.670 SEK 334,601.98 0.00
0.210 PLN 0.06 0.00

12,181.110 PLN 3,206.67 0.00

3,665,557.810 USD 3,665,557.81 0.00

64,892,335.330 USD 64,892,335.35 0.00
21,217.080 USD 21,217.08 0.00

1,076,346.920 USD 1,076,346.92 0.00

1.700 USD 1.70 0.00

0.000 USD 0.00 0.00
0.220 USD 0.22 0.00
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U.S. Dollars 74991 GS OTC Collateral
OnHand

USD 258,260.97 1.0000 1.0000 258,260.97 258,260.97 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 JPHQ CFD OnHand USD 156.01 1.0000 1.0000 156.01 156.01 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 JPHQ DOMESTIC
OnHand

USD 1,021,348.74 1.0000 1.0000 1,021,348.74 1,021,348.74 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 JPHQ INTL OnHand USD 563,998.32 1.0000 1.0000 563,998.32 563,998.32 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 JPHQ OTC Collateral
OnHand

USD 380,237.84 1.0000 1.0000 380,237.84 380,237.84 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 MSCO Collateral
OnHand

USD 520,000.00 1.0000 1.0000 520,000.00 520,000.00 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 CAYM FX OnHand USD 45,428,819.22 1.0000 1.0000 45,428,819.22 45,428,819.22 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 GSCO DOMESTIC
OnHand

USD 6,356,625.03 1.0000 1.0000 6,356,625.03 6,356,625.03 0.00 0.00

U.S. Dollars 74991 GSCO INTL OnHand USD 916,156.30 1.0000 1.0000 916,156.30 916,156.30 0.00 0.00
U.S. Dollars 74991 MSCO DOMESTIC
OnHand

USD 2,581,878.16 1.0000 1.0000 2,581,878.16 2,581,878.16 0.00 0.00

U.S. Dollars MUFG Cayman OnHand USD 42,500,000.00 1.0000 1.0000 42,500,000.00 42,500,000.00 0.00 0.00
South African rand 74991 BARC INTL
OnHand

ZAR 96,727.59 1.0000 17.0374 96,727.59 5,677.37 774.99 774.99

South African rand 74991 CITI INTL
OnHand

ZAR 134,969.86 1.0000 17.0374 134,969.86 7,921.98 219.46 219.46

South African rand 74991 JPHQ CFD
OnHand

ZAR 0.03 1.0000 17.0374 0.03 0.00 314.82 314.82

South African rand 74991 GSCO
DOMESTIC OnHand

ZAR 5,244.41 1.0000 17.0374 5,244.41 307.82 19.51 19.51

South African rand 74991 GSCO INTL
OnHand

ZAR 33,221.81 1.0000 17.0374 33,221.81 1,949.93 336.08 336.08

Subtotal CASH AND EQUIVALENTS 81,268,559.54 31,342.56 31,342.56

Subtotal Medium 81,268,559.54 31,342.56 31,342.56

BHVN US 01/23 C150.00 USD 23,249.46 5.4000 1.0000 50,220.00 50,220.00 0.00 26,970.54
Subtotal EQUITY OPTION 50,220.00 0.00 26,970.54

ATHENA CONSUMER ACQ CW23 USD 98.56 0.1163 1.0000 65.13 65.13 0.00 33.43
ANTHEMIS DIGITAL ACQ CW23 USD 0.00 0.1100 1.0000 38.83 38.83 0.00 38.83
ADARA ACQUISITION CL A CW26 USD 36.00 0.0712 1.0000 27.06 27.06 0.00 8.94
AUTHENTIC EQUITY ACQ CW27 USD 8.33 0.0035 1.0000 0.60 0.60 0.00 7.73
AFTERNEXT HEALTHTECH CW23 USD 480.00 0.0750 1.0000 150.00 150.00 0.00 330.00
AGILE GROWTH CORP CW27 USD 38.94 0.0101 1.0000 3.58 3.58 0.00 35.36
ALSP ORCHID ACQ CL A CW23 USD 0.00 0.0300 1.0000 6.12 6.12 0.00 6.12
ALTITUDE ACQ CL A CW27 USD 50.70 0.0585 1.0000 43.88 43.88 0.00 6.82
AMERICAN ACQ CL A CW26 USD 137.89 0.0206 1.0000 15.14 15.14 0.00 122.75
STONEBRIDGE ACQUISITION CW23 USD 20.25 0.0259 1.0000 11.66 11.66 0.00 8.59
APX ACQUISITION CORP I 23 USD 29.70 0.0200 1.0000 5.94 5.94 0.00 23.76
AEQUI ACQ CL A CW27 USD 40.42 0.0280 1.0000 13.97 13.97 0.00 26.45
ALTIMAR ACQUISITION A CW28 USD 88.21 0.0000 1.0000 0.00 0.00 0.00 88.21
AVALON ACQUISITION INC CW23 USD 31.94 0.0650 1.0000 27.17 27.17 0.00 4.77
BUILD ACQUIS CORP A CW26 USD 0.00 0.0100 1.0000 1.77 1.77 0.00 1.77
CRIXUS BH3 ACQUISITION CW26 USD 33.50 0.1186 1.0000 27.40 27.40 0.00 6.10
BIOPLUS ACQUISITION CW23 USD 56.15 0.0999 1.0000 59.04 59.04 0.00 2.89
BELONG ACQUISITION A CW27 USD 15.96 0.1400 1.0000 31.64 31.64 0.00 15.68
BLUERIVER ACQUISIT A CW26 USD 12.77 0.0150 1.0000 2.42 2.42 0.00 10.35
BLUESCAPE OPPORTUNIT A CW26 USD 74.32 0.1600 1.0000 118.08 118.08 0.00 43.76
TAILWIND ACQUISITION CW27 USD 180.68 0.0700 1.0000 52.50 52.50 0.00 128.18
CACTUS ACQUISITION CORP CW23 USD 30.03 0.0100 1.0000 2.31 2.31 0.00 27.72
CHURCHILL CAP V CL A CW27 USD 162.08 0.0807 1.0000 60.53 60.53 0.00 101.55
CHURCHILL CAP VI CL A CW27 USD 0.00 0.0600 1.0000 17.88 17.88 0.00 17.88
CF ACQUISITION VII A CW27 USD 46.06 0.0320 1.0000 12.54 12.54 0.00 33.52
COLONNADE ACQ CL A CW27 USD 64.07 0.0500 1.0000 14.90 14.90 0.00 49.17
COLOMBIER ACQ CL A CW28 USD 0.00 0.0860 1.0000 14.88 14.88 0.00 14.88
CONX CORP CLASS A CW27 USD 145.80 0.1500 1.0000 225.00 225.00 0.00 79.20
CORNER GROWTH ACQ CL A CW27 USD 20.54 0.0301 1.0000 10.72 10.72 0.00 9.82
CONY P III CW23 USD 893.75 0.1490 1.0000 484.25 484.25 0.00 409.50
CATALYST PARTNERS AC A CW27 USD 111.88 0.0017 1.0000 1.00 1.00 0.00 110.88
CALIFORNIA RESOURCES CW27 USD 6,710.48 12.6000 1.0000 6,438.60 6,438.60 0.00 271.88
CORAZON CAPITAL V838 A CW28 USD 230.03 0.0200 1.0000 5.00 5.00 0.00 225.03
CONSILIUM ACQUISITION 27 USD 26.20 0.0300 1.0000 6.69 6.69 0.00 19.51
CONSTELLATION ACQ A CW27 USD 40.95 0.0300 1.0000 13.65 13.65 0.00 27.30
CARNEY TECHNOLOGY ACQ CW27 USD 60.05 0.0672 1.0000 33.60 33.60 0.00 26.45
CHURCHILL CAPITAL VII CW28 USD 35.51 0.0494 1.0000 31.02 31.02 0.00 4.49
DHC ACQUISITION CORP A CW27 USD 109.56 0.0100 1.0000 4.98 4.98 0.00 104.58
DISRUPTIVE ACQ CL A CW26 USD 223.83 0.0120 1.0000 3.28 3.28 0.00 220.55
DEEP LAKE CAPITAL CL B CW27 USD 10.90 0.0035 1.0000 0.55 0.55 0.00 10.35
DMY TECHNOLOGY GROUP CW23 USD 0.00 0.1050 1.0000 66.68 66.68 0.00 66.68
D AND Z MEDIA ACQ CL A CW27 USD 19.13 0.0514 1.0000 13.11 13.11 0.00 6.02
DP CAP ACQUISITION A CW23 USD 36.08 0.0200 1.0000 3.90 3.90 0.00 32.18
MACONDRAY CAPITAL AC A CW23 USD 0.00 0.0003 1.0000 0.04 0.04 0.00 0.04
DIGITAL TRANSFORMATION OPP A USD 12.36 0.0600 1.0000 6.84 6.84 0.00 5.52
DTRT HEALTH ACQUISITIO CW22 USD 27.27 0.2999 1.0000 181.74 181.74 0.00 154.47

258,260.970 USD 258,260.97 0.00

380,237.840 USD 380,237.84 0.00
563,998.320 USD 563,998.32 0.00

1,021,348.740 USD 1,021,348.74 0.00
156.010 USD 156.01 0.00

916,156.300 USD 916,156.30 0.00

6,356,625.030 USD 6,356,625.03 0.00
45,428,819.220 USD 45,428,819.22 0.00

520,000.000 USD 520,000.00 0.00

134,969.860 ZAR 7,702.52 0.00

96,727.590 ZAR 6,452.36 0.00
42,500,000.000 USD 42,500,000.00 0.00

2,581,878.160 USD 2,581,878.16 0.00

81,237,216.98 0.00

33,221.810 ZAR 2,286.01 0.00

5,244.410 ZAR 327.33 0.00

0.030 ZAR 314.82 0.00

Option

81,237,216.98 0.00

23,249.46 26,970.54
93.000 BHVN1 230120C00150000 23,249.46 26,970.54

EQUITY OPTION

560.000 ACAQ/WS US 98.56 33.43

EQUITY WRT

2,000.000 AFTR/WS US 480.00 330.00
170.000 AEACW US 8.33 7.73
380.000 ADRA/WS US 36.00 8.94
353.000 ADALW US 0.00 38.83

735.000 AMAOW US 137.89 122.75
750.000 ALTUW US 50.70 6.82
204.000 ALORW US 0.00 6.12
354.000 AGGRW US 38.94 35.36

299.000 ATAQ/WS US 88.21 88.21
499.000 ARBGW US 40.42 26.45
297.000 APXIW US 29.70 23.76
450.000 APACW US 20.25 8.59

591.000 BIOSW US 56.15 2.89
231.000 BHACW US 33.50 6.10
177.000 BGSXW US 0.00 1.77
418.000 AVACW US 31.94 4.77

750.000 BURU/WS US 180.68 128.18
738.000 BOAC/WS US 74.32 43.76
161.000 BLUA/WS US 12.77 10.35
226.000 BLNGW US 15.96 15.68

392.000 CFFSW US 46.06 33.52
298.000 CCVI/WS US 0.00 17.88
750.000 CCV/WS US 162.08 101.55
231.000 CCTSW US 30.03 27.72

356.000 COOLW US 20.54 9.82
1,500.000 CONXW US 145.80 79.20
173.000 CLBR/WS US 0.00 14.88
298.000 CLAA/WS US 64.07 49.17

250.000 CRZNW US 230.03 225.03
511.000 CRCQW US 6,710.48 271.88
591.000 CPARW US 111.88 110.88

3,250.000 CPAAW US 893.75 409.50

628.000 CVII/WS US 35.51 4.49
500.000 CTAQW US 60.05 26.45
455.000 CSTA/WS US 40.95 27.30
223.000 CSLMW US 26.20 19.51

635.000 DMYS/WS US 0.00 66.68
156.000 DLCAW US 10.90 10.35
273.000 DISAW US 223.83 220.55
498.000 DHCAW US 109.56 104.58

114.000 DTOCW US 12.36 5.52
131.000 DRAYW US 0.00 0.04
195.000 DPCSW US 36.08 32.18
255.000 DNZ/WS US 19.13 6.02

606.000 DTRTW US 27.27 154.47
ELLIOTT OPPORTUNITY II CW23 USD 0.00 0.0900 1.0000 50.58 50.58 0.00 50.58
EPIPHANY TECHNOLOGY AC CW27 USD 21.18 0.0023 1.0000 0.65 0.65 0.00 20.53
ESG CORE INVESTMENTS CW27 EUR 15.12 0.0010 1.0705 0.17 0.18 0.81 15.20
ESM ACQUISITION CL A CW26 USD 28.71 0.1163 1.0000 23.03 23.03 0.00 5.68
NEWHOLD INVESTMENT A CW25 USD 1,378.13 0.4275 1.0000 961.76 961.76 0.00 416.37
ALTIMAR ACQ A CW27 USD 2.57 0.0830 1.0000 0.75 0.75 0.00 1.82
FG ACQUISITION CORP CW30 USD 820.76 1.2500 1.0000 722.50 722.50 0.00 98.26
FRONTIER INVESTMENT A CW23 USD 0.00 0.0594 1.0000 6.30 6.30 0.00 6.30
FORUM MERGER IV CL A CW27 USD 68.47 0.0300 1.0000 8.97 8.97 0.00 59.50
FINNOVATE ACQUISITION CW23 USD 0.00 0.0265 1.0000 11.21 11.21 0.00 11.21
FRONTIER ACQUISITON CW28 USD 30.39 0.0116 1.0000 2.17 2.17 0.00 28.22
FOREST ROAD ACQ CL A CW26 USD 33.46 0.3340 1.0000 79.83 79.83 0.00 46.37
FUSION ACQ II CL A CW27 USD 51.25 0.0008 1.0000 0.60 0.60 0.00 50.65
FINSERV ACQUISITION CO CW26 USD 119.47 0.0051 1.0000 4.69 4.69 0.00 114.78
FTAC ATHENA ACQUISITION CO A USD 15.17 0.0490 1.0000 7.35 7.35 0.00 7.82
FINTECH EVOLUTION ACQ CW28 USD 15.90 0.0080 1.0000 0.84 0.84 0.00 15.06
FAST ACQUISITION II A CW26 USD 83.81 0.6700 1.0000 161.47 161.47 0.00 77.66
GOLDEN ARROWMERGER A CW26 USD 62.35 0.0066 1.0000 3.56 3.56 0.00 58.79
G&P ACQUISITION CL A CW27 USD 37.31 0.0000 1.0000 0.00 0.00 0.00 37.31
GENERATION ASIA I ACQ CW23 USD 414.60 0.0440 1.0000 121.62 121.62 0.00 292.98
GAMES & ESPORTS EXPERIEN 23 USD 79.97 0.0301 1.0000 22.12 22.12 0.00 57.85
GETAROUND INC USD 0.00 0.0457 1.0000 19.37 19.37 0.00 19.37
GFJ ESG ACQUISITION I SE CW EUR 412.50 0.1000 1.0705 82.50 88.32 30.12 323.15
GORES HOLDING IX CW24 USD 943.25 0.1901 1.0000 465.75 465.75 0.00 477.50
GIGCAPITAL5 INC CW28 USD 0.00 0.0350 1.0000 21.00 21.00 0.00 21.00
GESHER I ACQUISITION CW28 USD 388.36 0.4999 1.0000 336.93 336.93 0.00 51.43
GALATA ACQ CORP CL A CW28 USD 0.00 0.0712 1.0000 26.70 26.70 0.00 26.70
GLOBAL PARTNER ACQ A CW27 USD 17.50 0.0300 1.0000 3.75 3.75 0.00 13.75
GREEN VISOR FIN TECH CW23 USD 0.00 0.0100 1.0000 3.13 3.13 0.00 3.13
GOODWORKS II ACQUISITION CW USD 13.62 0.0725 1.0000 16.46 16.46 0.00 2.84
JAWS HURRICANE ACQUISITI CW USD 0.00 0.1605 1.0000 60.19 60.19 0.00 60.19
HEDOSOPHIA EUROPEAN CW27 EUR 85.80 0.0300 1.0705 17.16 18.37 6.26 67.22
HIRO METAVERSE ACQUISIT CW GBP 60.45 0.1550 1.2083 60.45 73.04 1.52 1.52
HAMBRO PERKS ACQQUIS CW GBP 30.87 0.0800 1.2083 23.52 28.42 0.77 8.11
HOME PLATE ACQ CW23 USD 0.00 0.0053 1.0000 15.74 15.74 0.00 15.74
HPX CORP A CW25 USD 240.00 0.4200 1.0000 315.00 315.00 0.00 75.00
1NFINT ACQUISITION CORP CW27 USD 0.00 0.0800 1.0000 30.00 30.00 0.00 30.00
KLUDEIN I ACQUISITION CW27 USD 292.50 0.0792 1.0000 59.40 59.40 0.00 233.10
INTEGRAL ACQUISITION CW28 USD 0.00 0.0745 1.0000 14.23 14.23 0.00 14.23
INTERPRIVATE IV INFRAT CW27 USD 0.00 0.0401 1.0000 13.13 13.13 0.00 13.13
INTELLIGENT MEDICINE CW23 USD 0.00 0.0107 1.0000 4.88 4.88 0.00 4.88
INVESTCORP INDIA ACQUISI 27 USD 0.00 0.0522 1.0000 37.69 37.69 0.00 37.69
JUPITER ACQUISITION A CW23 USD 0.00 0.0600 1.0000 36.36 36.36 0.00 36.36
JADE MOUNTAIN ACQUISI CW23 USD 0.00 0.0550 1.0000 41.25 41.25 0.00 41.25
JAWS JUGGERNAUT ACQUI CW23 USD 0.00 0.0628 1.0000 32.97 32.97 0.00 32.97
JUNIPER II CORP CL A CW28 USD 0.00 0.1634 1.0000 147.06 147.06 0.00 147.06
JAWS MUSTANG ACQ C CW26 USD 0.00 0.0650 1.0000 36.53 36.53 0.00 36.53
KENSINGTON CAPITAL ACQ CW23 USD 0.00 0.1700 1.0000 244.63 244.63 0.00 244.63
KINGSWOOD ACQ CL A CW27 USD 115.21 0.0392 1.0000 22.03 22.03 0.00 93.18
L CATTERTON ASIA ACQ CW USD 0.00 0.0443 1.0000 9.08 9.08 0.00 9.08

168.000 ESGWA NA 15.38 16.01
282.000 EPHYW US 21.18 20.53
562.000 EOCW/WS US 0.00 50.58

578.000 FGAA WU CN 820.76 98.26
9.000 FATH/WS US 2.57 1.82

2,250.000 EVLVW US 1,378.13 416.37
198.000 ESM/WS US 28.71 5.68

187.000 FRONW US 30.39 28.22
423.000 FNVTW US 0.00 11.21
299.000 FMIVW US 68.47 59.50
106.000 FICVW US 0.00 6.30

150.000 FTAAW US 15.17 7.82
919.000 FSRXW US 119.47 114.78
750.000 FSNB/WS US 51.25 50.65
239.000 FRXB/WS US 33.46 46.37

0.000 GAPAW US 37.31 37.31
538.000 GAMCW US 62.35 58.79
241.000 FZT/WS US 83.81 77.66
105.000 FTEVW US 15.90 15.06

825.000 GFJW GR 411.47 353.27
424.000 GETR/WS US 0.00 19.37
735.000 GEEXW US 79.97 57.85

2,764.000 GAQ/WS US 414.60 292.98

375.000 GLTA/WS US 0.00 26.70
674.000 GIACW US 388.36 51.43
600.000 GIA/WS US 0.00 21.00

2,450.000 GHIXW US 943.25 477.50

375.000 HCNEW US 0.00 60.19
227.000 GWIIW US 13.62 2.84
313.000 GVCIW US 0.00 3.13
125.000 GPACW US 17.50 13.75

2,970.000 HPLTW US 0.00 15.74
294.000 HPA1CW LN 36.53 8.88
390.000 HM1W LN 71.52 0.00
572.000 HEGAW NA 85.59 73.48

191.000 INTEW US 0.00 14.23
750.000 INKAW US 292.50 233.10
375.000 IFIN/WS US 0.00 30.00
750.000 HPX/WS US 240.00 75.00

606.000 JAQCW US 0.00 36.36
722.000 IVCAW US 0.00 37.69
456.000 IQMDW US 0.00 4.88
328.000 IPVIW US 0.00 13.13

562.000 JWSM/WS US 0.00 36.53
900.000 JUN/WS US 0.00 147.06
525.000 JUGGW US 0.00 32.97
750.000 JMACW US 0.00 41.25

205.000 LCAAW US 0.00 9.08
562.000 KWACW US 115.21 93.18

1,439.000 KCGI/WS US 0.00 244.63
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LANDCADIA HOLDINGS IV CW28 USD 0.00 0.1000 1.0000 37.30 37.30 0.00 37.30
LEARN CW INVESTMENT A CW28 USD 0.00 0.0600 1.0000 45.00 45.00 0.00 45.00
LAZARD GROWTH ACQ A CW27 USD 0.00 0.0060 1.0000 2.70 2.70 0.00 2.70
SEMPER PARATUS ACQU CW26 USD 0.00 0.0075 1.0000 4.55 4.55 0.00 4.55
LEGATO MERGER CORP II CW23 USD 0.00 0.4390 1.0000 197.55 197.55 0.00 197.55
LEO HOLDINGS II CL A CW28 USD 128.79 0.0200 1.0000 5.40 5.40 0.00 123.39
LIONHEART III CL A CW23 USD 0.00 0.0479 1.0000 14.37 14.37 0.00 14.37
LIGHTJUMP ACQUISITION CW27 USD 131.30 0.1480 1.0000 77.70 77.70 0.00 53.60
LIVE OAK CRESTVIEW CW26 USD 0.00 0.1799 1.0000 97.15 97.15 0.00 97.15
LAVA MEDTECH ACQUISIT CW23 USD 0.00 0.0051 1.0000 1.56 1.56 0.00 1.56
LIVEWIRE GROUP INC 27 USD 214.02 0.2750 1.0000 67.65 67.65 0.00 146.37
MAQUIA CAPITAL ACQ A CW27 USD 0.00 0.0360 1.0000 2.81 2.81 0.00 2.81
MOUNTAIN & CO I ACQ CW23 USD 0.00 0.0300 1.0000 13.26 13.26 0.00 13.26
MERCURY ECOMMERCE ACQ CW23 USD 0.00 0.0500 1.0000 19.05 19.05 0.00 19.05
COLISEUM ACQUISITION A CW28 USD 0.00 0.0440 1.0000 4.66 4.66 0.00 4.66
EVEREST CONSOLIDATOR CW23 USD 0.00 0.0151 1.0000 5.59 5.59 0.00 5.59
MERCATO PARTNERS ACQ CW26 USD 0.00 0.0151 1.0000 4.03 4.03 0.00 4.03
MSD ACQUISITION CORP A CW28 USD 150.75 0.0775 1.0000 33.72 33.72 0.00 117.03
MONTEREY BIO ACQ CW23 USD 0.00 0.0325 1.0000 19.50 19.50 0.00 19.50
NORTH ATLANTIC ACQ CW25 USD 515.15 0.0205 1.0000 30.44 30.44 0.00 484.71
NEW ENERGY ONE CW27 GBP 135.50 0.2500 1.2083 135.50 163.72 0.18 0.18
NEWHOLD INVESTM II A CW23 USD 0.00 0.1800 1.0000 467.64 467.64 0.00 467.64
NEW PROVIDENCE ACQ A CW27 USD 0.00 0.1000 1.0000 222.70 222.70 0.00 222.70
NEXTPOINT ACQUISTION CW25 USD 1,232.50 0.0600 1.0000 80.82 80.82 0.00 1,151.68
NUBIA BRAND INTERN CW27 USD 0.00 0.0800 1.0000 46.24 46.24 0.00 46.24
OMNILIT ACQUISITION CL A 23 USD 0.00 0.0325 1.0000 5.07 5.07 0.00 5.07
ORION BIOTECH OPPORTU CW27 USD 0.00 0.1517 1.0000 22.60 22.60 0.00 22.60
OBOTECH ACQUISITION SE CW EUR 247.50 0.1000 1.0705 33.00 35.33 32.17 261.79
OCEANTECH ACQUISITIONS CW A USD 0.00 0.0390 1.0000 29.25 29.25 0.00 29.25
OXBRIDGE ACQUISITION CW23 USD 0.00 0.0320 1.0000 20.51 20.51 0.00 20.51
OXUS ACQUISITION CORP CW23 USD 0.00 0.0400 1.0000 13.60 13.60 0.00 13.60
PEGASUS ACQUISITION CO CW27 EUR 0.00 0.2000 1.0705 39.60 42.39 0.00 42.39
PHOENIX BIOTECH ACQ CW26 USD 0.00 0.0431 1.0000 6.72 6.72 0.00 6.72
PERCEPTION CAPITAL II CW28 USD 0.00 0.0198 1.0000 14.85 14.85 0.00 14.85
PERIDOT ACQUISITION A CW28 USD 0.00 0.0467 1.0000 33.67 33.67 0.00 33.67
PEPPERLIME HEALTH ACQ CW23 USD 0.00 0.0153 1.0000 3.53 3.53 0.00 3.53
PATRIA LATIN AMERICAN CW27 USD 0.00 0.0900 1.0000 52.02 52.02 0.00 52.02
PRIVETERRA ACQ CL A CW27 USD 0.00 0.0456 1.0000 16.14 16.14 0.00 16.14
POWERED BRANDS CL A CW27 USD 0.00 0.0003 1.0000 0.11 0.11 0.00 0.11
CC NEUBERGER PRINCIPAL CW27 USD 0.00 0.0504 1.0000 12.10 12.10 0.00 12.10
GOAL ACQUISITIONS CORP CW USD 0.00 0.0466 1.0000 42.78 42.78 0.00 42.78
POWERUP ACQUISITION CW27 USD 0.00 0.0799 1.0000 24.53 24.53 0.00 24.53
SMG EUROPEAN RECOVERY CW27 EUR 4.62 0.0010 1.0705 0.23 0.25 0.01 4.71
CARTESIAN GROWTH CORP II 28 USD 0.00 0.2249 1.0000 129.99 129.99 0.00 129.99
JACKSON ACQUISITION A CW28 USD 0.00 0.0057 1.0000 5.46 5.46 0.00 5.46
RMG ACQUISITION CL A CW27 USD 0.00 0.0300 1.0000 18.00 18.00 0.00 18.00
RICE ACQUISITION CORP II CW USD 0.00 1.2500 1.0000 468.75 468.75 0.00 468.75
ROSE HILL ACQUISITION CW24 USD 0.00 0.1000 1.0000 23.10 23.10 0.00 23.10
SEAPORT CALIBRE MATERI CW23 USD 0.00 0.0350 1.0000 8.09 8.09 0.00 8.09
SCREAMING EAGLE ACQ CL A 27 USD 0.00 0.2357 1.0000 635.21 635.21 0.00 635.21
SUSTAINABLE DEVELOP A CW28 USD 0.00 0.0400 1.0000 15.16 15.16 0.00 15.16
SDCL EDGE ACQ CL A CW28 USD 0.00 0.1600 1.0000 36.96 36.96 0.00 36.96
APPRECIATE HOLDINGS INC USD 374.25 0.0301 1.0000 22.58 22.58 0.00 351.67
SEAPORT GLOBAL ACQ II CW23 USD 0.00 0.0100 1.0000 2.68 2.68 0.00 2.68
SOCIAL LEVERAGE ACQ A CW27 USD 0.00 0.0598 1.0000 24.88 24.88 0.00 24.88
SPORTSMAP TECH ACQ CW27 USD 0.00 0.0549 1.0000 25.97 25.97 0.00 25.97
SOUND POINT ACQUISITION CW27 USD 0.00 0.1000 1.0000 43.40 43.40 0.00 43.40
SILVER SPIKE ACQ A CW26 USD 0.00 0.0300 1.0000 10.20 10.20 0.00 10.20
SPR1W EUR 10.50 0.2200 1.0705 115.50 123.64 0.78 111.62
SHOULDERUP TECHNOLOGY CW23 USD 0.00 0.0200 1.0000 18.74 18.74 0.00 18.74
SVF INVESTMENT CL A CW27 USD 0.00 0.0259 1.0000 11.66 11.66 0.00 11.66
7 ACQUISITION CORP A CW23 USD 0.00 0.0888 1.0000 40.49 40.49 0.00 40.49
SPRINGWATER SPECIAL SIT CW26 USD 0.00 0.0200 1.0000 3.12 3.12 0.00 3.12
THUNDER BRIDGE CAP A CW28 USD 0.00 0.0767 1.0000 34.52 34.52 0.00 34.52
TB SA ACQUISITION A CW28 USD 0.00 0.0305 1.0000 10.61 10.61 0.00 10.61
TG VENTURE ACQUISITION CW23 USD 0.00 0.0600 1.0000 38.94 38.94 0.00 38.94
THRIVE ACQUISITION CW23 USD 0.00 0.0101 1.0000 2.33 2.33 0.00 2.33
TIO TECH A CW28 USD 0.00 0.0240 1.0000 17.35 17.35 0.00 17.35
TASTEMAKER ACQ CL A CW25 USD 73.40 0.1501 1.0000 37.98 37.98 0.00 35.42
TRINE II ACQ CL A CW27 USD 0.00 0.0799 1.0000 115.46 115.46 0.00 115.46
TRISTAR ACQ I CL A CW28 USD 0.00 0.0253 1.0000 1.14 1.14 0.00 1.14
CORNER GROWTH ACQUISITI CW23 USD 0.00 0.0100 1.0000 3.50 3.50 0.00 3.50
BILANDER ACQ CL A CW27 USD 0.00 0.1800 1.0000 101.16 101.16 0.00 101.16
TZP STRATEGIES CL A CW27 USD 156.93 0.0245 1.0000 8.67 8.67 0.00 148.26
TKB CRITICAL TECHNOLOG CW23 USD 0.00 0.0217 1.0000 13.02 13.02 0.00 13.02
VAHANNA TECH EDGE CW24 USD 0.00 0.0105 1.0000 2.34 2.34 0.00 2.34
VMG CONSUMER ACQUISITION COR USD 0.00 0.0400 1.0000 25.48 25.48 0.00 25.48
VISION SENSING ACQ CW23 USD 0.00 0.0293 1.0000 18.11 18.11 0.00 18.11
VINTAGE WINE ESTATES CW27 USD 138.98 0.3000 1.0000 0.00 0.00 0.00 138.98
WINVEST ACQUISITION CW23 USD 0.00 0.0170 1.0000 1.02 1.02 0.00 1.02
WORLD QUANTUM GROWTH CW28 USD 0.00 0.0100 1.0000 6.06 6.06 0.00 6.06
WILLIAMS ROWLAND ACQ CW22 USD 0.00 0.0451 1.0000 21.92 21.92 0.00 21.92
FTAC ZEUS ACQ C CL A CW27 USD 0.00 0.0200 1.0000 18.84 18.84 0.00 18.84
Subtotal EQUITY WRT 16,954.30 6.34 2,707.12

ACCRETION ACQUISITION COR RT USD 31.80 0.0699 1.0000 22.23 22.23 0.00 9.57
Subtotal RIGHT 22.23 0.00 9.57

Subtotal Option 33,243.47 6.34 29,687.23

ESW_ACCOR ACQUISITION CO SA EUR 0.00 9.9000 1.0705 0.00 0.00 0.00 0.00
ESW_ACCOR ACQUISITION CO SA EUR 0.00 0.0105 1.0705 6.69 7.16 0.00 7.16
ESW_ALERIAN MLP ETF USD 0.00 38.0700 1.0000 1,033.50 1,033.50 0.00 1,033.50
ESW_AVEVA GROUP PLC GBP 0.00 32.1300 1.2083 2,811.53 3,397.15 0.00 3,397.15
ESW_BIFFA PLC GBP 0.00 4.0740 1.2083 206.07 248.99 0.00 248.99
ESW_BIOTEST AG EUR 0.00 34.0000 1.0705 691.80 740.57 0.00 740.57
ESW_BROOKFIELD PROP PFD LP 6.250%
07/26/81

USD 0.00 14.1700 1.0000 9,472.05 9,472.05 0.00 9,472.05

373.000 LCAHW US 0.00 37.30

450.000 LGTOW US 0.00 197.55
606.000 LGSTW US 0.00 4.55
450.000 LGACW US 0.00 2.70
750.000 LCW/WS US 0.00 45.00

540.000 LOCC/WS US 0.00 97.15
525.000 LJAQW US 131.30 53.60
300.000 LIONW US 0.00 14.37
270.000 LHCIW US 128.79 123.39

442.000 MCAAW US 0.00 13.26
78.000 MAQCW US 0.00 2.81
246.000 LVWR/WS US 214.02 146.37
306.000 LVACW US 0.00 1.56

268.000 MPRAW US 0.00 4.03
370.000 MNTN/WS US 0.00 5.59
106.000 MITAW US 0.00 4.66
381.000 MEACW US 0.00 19.05

542.000 NEOW LN 163.90 0.00
1,485.000 NAACW US 515.15 484.71
600.000 MTRYW US 0.00 19.50
435.000 MSDAW US 150.75 117.03

578.000 NUBIW US 0.00 46.24
1,347.000 NPF WU CN 1,232.50 1,151.68
2,227.000 NPABW US 0.00 222.70
2,598.000 NHICW US 0.00 467.64

750.000 OTECW US 0.00 29.25
330.000 OTAW GR 297.12 229.62
149.000 ORIAW US 0.00 22.60
156.000 OLITW US 0.00 5.07

156.000 PBAXW US 0.00 6.72
198.000 PACEW NA 0.00 42.39
340.000 OXUSW US 0.00 13.60
641.000 OXACW US 0.00 20.51

578.000 PLAOW US 0.00 52.02
231.000 PEPLW US 0.00 3.53
721.000 PDOT/WS US 0.00 33.67
750.000 PCCTW US 0.00 14.85

919.000 PUCKW US 0.00 42.78
240.000 PRPC/WS US 0.00 12.10
355.000 POWRW US 0.00 0.11
354.000 PMGMW US 0.00 16.14

958.000 RJACW US 0.00 5.46
578.000 RENEW US 0.00 129.99
231.000 RCVRW GR 4.96 4.70
307.000 PWUPW US 0.00 24.53

231.000 SCMAW US 0.00 8.09
231.000 ROSEW US 0.00 23.10
375.000 RONI/WS US 0.00 468.75
600.000 RMGCW US 0.00 18.00

750.000 SFRWW US 374.25 351.67
231.000 SEDA/WS US 0.00 36.96
379.000 SDACW US 0.00 15.16

2,695.000 SCRMW US 0.00 635.21

434.000 SPCMW US 0.00 43.40
473.000 SMAPW US 0.00 25.97
416.000 SLACW US 0.00 24.88
268.000 SGIIW US 0.00 2.68

450.000 SVFAW US 0.00 11.66
937.000 SUAC/WS US 0.00 18.74
525.000 SPR1W NA 12.02 112.40
340.000 SPKBW US 0.00 10.20

348.000 TBSAW US 0.00 10.61
450.000 TBCPW US 0.00 34.52
156.000 SWSSW US 0.00 3.12
456.000 SVNAW US 0.00 40.49

253.000 TMKRW US 73.40 35.42
723.000 TIOAW US 0.00 17.35
231.000 THACW US 0.00 2.33
649.000 TGVCW US 0.00 38.94

562.000 TWCBW US 0.00 101.16
350.000 TRONW US 0.00 3.50
45.000 TRIS/WS US 0.00 1.14

1,445.000 TRAQ/WS US 0.00 115.46

637.000 VMGAW US 0.00 25.48
223.000 VHNAW US 0.00 2.34
600.000 USCTW US 0.00 13.02
354.000 TZPSW US 156.93 148.26

606.000 WQGA/WS US 0.00 6.06
60.000 WINVW US 0.00 1.02
0.000 VWEWWUS 138.98 138.98

618.000 VSACW US 0.00 18.11

19,661.42 2,713.46
942.000 ZINGW US 0.00 18.84
486.000 WRAC/WS US 0.00 21.92

31.80 9.57
318.000 ENERR US 31.80 9.57

RIGHT

Swap

3,556.24 29,693.57

637.000 ESW_AACW FP 0.00 7.16
637.000 ESW_AAC FP 0.00 0.00

EQUITY SWAP

6,918.000 ESW_BIO3 GR 0.00 740.57
103,035.000 ESW_BIFF LN 0.00 248.99
15,649.000 ESW_AVV LN 0.00 3,397.15
1,009.000 ESW_AMLP US 0.00 1,033.50

3,255.000 ESW_BMG1624R1079 0.00 9,472.05

ESW_DCP MIDSTREAM LP USD 0.00 38.7900 1.0000 10,107.76 10,107.76 0.00 10,107.76
ESW_ELECTRICITE DE FRANCE SA EUR 0.00 12.0000 1.0705 25.88 27.71 0.00 27.71
ESW_FINANCIALS ACQUISITION CORP GBP 0.00 10.0250 1.2083 24.55 29.66 0.00 29.66
ESW_FINANCIALS ACQUISITION CORP GBP 0.00 0.0400 1.2083 0.00 0.00 0.00 0.00
ESW_GRIFOLS SA USD 0.00 11.5293 1.0000 2,700.28 4,650.79 1,950.51 4,650.79
ESW_GRIFOLS SA USD 0.00 8.5000 1.0000 12,737.40 12,737.40 0.00 12,737.40
ESW_HOMESERVE PLC GBP 0.00 11.9700 1.2083 3,948.34 4,770.77 0.00 4,770.77
ESW_MICRO FOCUS INTERNATIONAL
PLC

GBP 0.00 5.2940 1.2083 3,131.21 3,783.44 0.00 3,783.44

ESW_MEDICLINIC INTERNATIONAL PLC GBP 0.00 4.9800 1.2083 1,370.03 1,655.41 0.00 1,655.41
ESW_RYANAIR HOLDINGS PLC USD 0.00 13.0708 1.0000 339.78 339.78 2,279.74 339.78
ESW_SPDR S&P 500 ETF TRUST USD 0.00 382.4300 1.0000 70,602.11 70,602.11 0.00 70,602.11
ESW_UNIPER SE EUR 0.00 2.5880 1.0705 9,518.88 10,189.97 0.00 10,189.97
ESW_VANTAGE TOWERS AG EUR 0.00 32.1000 1.0705 463.56 496.24 0.00 496.24
Subtotal EQUITY SWAP 81,233.22 4,230.25 81,233.22

Subtotal Swap 81,233.22 4,230.25 81,233.22

Report Totals: 134,037,614.08 3,178,067.39 1,073,507.56

982.000 ESW_FINS LN 0.00 29.66
173,126.000 ESW_EDF FP 0.00 27.71
25,660.000 ESW_DCP US 0.00 10,107.76

64,716.000 ESW_HSV LN 0.00 4,770.77
27,690.000 ESW_GRFS US 0.00 12,737.40
19,708.000 ESW_GRF SM_USD 0.00 2,700.28
491.000 ESW_FNWR LN 0.00 0.00

2,825.000 ESW_SPY US 0.00 70,602.11
19,876.000 ESW_RYA ID_USD 0.00 2,619.52
171,254.000 ESW_MDC LN 0.00 1,655.41

43,489.000 ESW_MCRO LN 0.00 3,783.44

0.00 85,463.47
11,589.000 ESW_VTWR GR 0.00 496.24
45,328.000 ESW_UN01 GR 0.00 10,189.97

132,964,106.52 2,104,559.83

0.00 85,463.47
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